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1. Raporun Dénemi
1.7.2010 — 30.9.2010
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her turli maden, maden cevheri ve bunlarin tirevl@ramak ve c¢ikarmakglemek,
gerek kendi Uretgi ve gerekse temin egii her tirli maden ve madenden Uretdmaddeyi
islemek, saflgtirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacikarilamak Uzere
kojenerasyon santralleri kurmak, bunlagleimek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve
maden turevlerinden her turlt elyaf dretimi ve bya#tardan her nevi trini tretmek, elektrik
uretimi ve d&itimi ile ilgili santraller kurmak, bunlargletmek, slettirmek ve satmaktir.

3Isletmenin Performansini Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet goster&irketin dretimi mevsimsel
kosullardan etkilenmektedir. Bununsthda madencilik, yerkalgunda yer alan ve homojen
bir sekilde d&ilmams elementlerin ¢ikariimassiioldugundan standart endustriyel Gretimin
dogasindan farklidir. Uretim miktari talep sabit olsée desisebilmektedir. Bu dgisimi
belirleyen etmenler daha ¢ok boélgedeki havauKkari, tivenan cevherin artan ya daseli
tendr orani olarak gerlendirilmektedir.Sirket yonetimi dgsal kaullarin olumsuz etkilerini
minimuma indirmek igin Uretim alani g¢evresinde dgérénlemleri alirken, gletme iginde
etkin bir sekilde tuttigu lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarimmikiin oldgunca
onune gecmekte,sletmekte oldgu madeni, tendri zengin alanlaragdo gelstirmeye
calismaktadir. Dger yandan asfaltit madeni de iklim ve yer gdtitlarindan etkilenmektedir.

Bakir fiyatindaki gemeler, fiyat Londra Metal Borsasi'nda belirlenmektdugundan
dissal kaullara balidir. Asfaltit fiyatt dinyanin cgtli bolgelerinden c¢ikartilan digsik
kalitedeki asfaltitler icin olgan fiyatlarla birlikte tUlkemizdeki fiyatlar veartlar gz 6niine
alinarak belirlenmektedir.

5. isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoériiler

Sirketin konsantre bakir tretim kapasitesi 100.000/Y1l olarak hesaplanmaktadir.
2010 yil igin 35.000-40.000 ton arasinda Uretinddikenmektedir. Asfaltit tretimininse
400.000 ton olmasi hedeflenmektedir.

Diyarbakir Havzasi, Siirfli Sirvan-Tarihler Mevkii'nde 50.5 MW kurulu gugte bir
hidroelektrik santrali kurma vgletme izni Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndanrals
olup yatirima yil sonuna gou bglamasi planlanmaktadir.
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6.Uretim ve Satstaki Gelismeler

01.07.2010-30.09.2010 tarihleri arasinda 5.283'@91net saty gerceklatirilmi stir. Bu
sats hasilatinin hemen hemen tamamini asfaltiglsatiolusturmaktadir. Gecen yilin ayni
doneminde gercekdarilen 19.775.123TL tutarindaki sata gore, %73 oraninda azali
g6zlemlenmektedir. Bu azgila Madenkdy'de yganan grev etkili olmgive Uc¢lnci ceyrekte
bakir satyi gerceklememitir.

Gegen yilin Gguncu ceykmde 14.889 WMT olarak gercekteilen konsantre bakir
uretimi bu yil grev nedeniyle 2.174 WMT olarak gekigsmistir. Uretime ilk kez gecen yil
gecen asfaltit madeninde tc¢lnct ceyrek itibariyd@.229 ton Uretim yapilrgtir. Gecen yilin
ayni doneminde gercekl&ilen 90.611 tona gore %44 Uretim argerceklemistir.

7.0riin Fiyatindaki Gelismeler

2010 yilinin ilk dokuz ayinda Londra Metal Borsadgaki bakir fiyatlari 6000 dolar/ton
ile 8000 dolar/ton arasinda dalgalagimn Yila 7500 dolar/tondan klayan fiyat Nisan
ayinda 8000 dolara kadar yukseintiaziran bglarinda 6000 dolara kadar ingréonra
yeniden yiukse$i trendine girerek donem sonunda yeniden 8000 dséaiyesine
ulasmistir.

Diger Grinumuz olan asfaltit sglarimiz kontrat bazli sabit fiyatla gercejdecktedir.
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8.Temel Gdostergeler

Sirketin 31.12.2009 ve 30.09.2010 mali donemlerifigkin bazi mali oranlari
asagidaki tablolarda verilmstir.

Faaliyetlere Gore Brut Karlilik Oranlari

| | 30.09.2010 | 30.09.2009

| Konsantre Bakir | 54,6 424
| Asfaltit | 325 291

Konsantre bakirin gecen yil ayni donemde yaklalarak %42,4 olan brit karlilik
orani, yikselen fiyatlarin etkisiyle bu yil ilk dak ayda 54,6 olarak gercegbeaistir. Asfaltit
brut karlihk oraninda da olumlu bir gigme izlenmektedir.

Toplam Karhlik Oranlari

| | 30.09.2010
| Net Karlilik(%) | 40,4
‘ Briit Karllik(%) ‘ 48

Normal sartlarda asfaltitten kaynaklanan sathasilatinin konsantre bakirdan
kaynaklanan hasilattan dnemli 6l¢ctide kigik olmagleniyle toplam brit ve net karhlik
oranlarinin konsantre bakir brut karhlik oranireha yakin olmasi beklenirdi. Ancak grev
nedeniyle diik kalan konsantre bakir sattoplam brit ve net karlihk oranlarinin gérece
distuk kalmasina neden olrtur.
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\ | 30.09.2010 |  31.12.2009
Cari  Oran(Donen  V/Kv 19,7 9,1
Borclar)

Toplam Borglar/Topl 0,04 0,09
Varliklar

Yukaridaki tablodan da gorilegegibi sirketin giclu likidite ve 6zkaynak yapisi bu
yilin Gc¢linct ceyrginde de devam etmekte olup bgrnee kleminin cari ve 6zkaynak
oranlarina olumsuz yansimgdgorilmektedir.

9. Uretim & Kapasite Kullanim Orani (KKO)

Konsantre tesisinin ilk U¢ ceyrekteki kapasite &nim orani yakkak olarak %27
dizeyinde gercek$enistir. Asfaltit Uretim miktari grupsirketlerimizden Silopi Elektrik
Uretim AS.’nin talebi cercevesinde belirlenmektedir.

10. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Sirketimiz, gerek gletmekte oldgu madeni zenginigirme ve gerekse yeni faaliyet
alanlari bulma ile ilgili argtirma ve gebltirme faaliyetlerini Ugincl ceyrekte de devam
ettirmistir.

11. Yararlanilan Tesvikler

Sirket Ocak-Eylul 2010 doneminde, sigortasvi& priminden 379.891 TL, enerji
dest&inden551.720TL tutarlarinda yararlaniingtir.

12. Yil igcinde yapilan bgislar hakkinda bilgiler

Sirket, ilk Gc ¢ceyrekte toplam 482.003 TLgave yardim gercekbsirmistir.

13.1isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Ydnetim Politkalar

Sirketimizin kisa veya uzun vadeli 6nemli dizeydeafisal borcu bulunmamakta,
yatirnmlarinda 6zkaynak finansmanini tercih etmeikteBu yontemleSirket gerek TL ve
gerekse doviz bazinda sdal kaynak kullaniminin yaratabilegerisklerden kaginngi
olmaktadir.
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14.Yatirim ve Temettl Politikasi

Sirketin temettl politikasi, gerek yillik faaliyetaporunda ve gereks8irket web
sitesinde agiklanan Kurumsal Ydnetitkeleri'nde belirlendgi sekliyle gecerlidir.
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