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1. Raporun Donemi
01.01.2017 - 30.09.2017
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek, gerek
kendi tirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii maden ve madenden iiretilmis maddeyi islemek,
saflastirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacini karsilamak {izere kojenerasyon
santralleri kurmak, bunlar1 isletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve maden tiirevlerinden
her tiirlii elyaf liretimi ve bu elyaflardan her nevi {iriinii liretmek, elektrik iiretimi ve dagitimi ile
ilgili santraller kurmak, bunlari isletmek, islettirmek ve satmaktir.

Sirket, konsantre bakir iiretim faaliyetleri ile ilgili varliklarini 17 Mart 2017 tarihinde 195.000.000
ABD Dolar1 + KDV karsiliginda Cengiz Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmustir. Sirketin
Madenkdy/Siirt’te bulunan subesi 24 Nisan 2017 tarihi itibariyle kapatilmistir.

Sirket, konsantre bakir iiretimi faaliyetinin satisini takiben 18 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda Sirket’in ana ortagi olan Park Holding A.S. ve Turgay Ciner’in sahip olduklari
Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin %100 oranindaki hisselerini 150.000.000
ABD Dolar karsiliginda satin almaya karar vermistir. Satin alinmasi planlanan Konya Ilgin’in
O0zkaynak degeri bagimsiz degerleme sirketi tarafindan 163.000.000 ABD Dolar1 olarak
belirlenmistir. Satin alma islemi 10 Mayis 2017 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul
toplantisinda onaylanmus, hisse devri gergeklestirilmistir.

Istirak edilen Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 138.000.000 ton isletilebilir
linyit cevheri sahasi ruhsatina ve elektrik liretim ve satis lisansina sahiptir. Konya Ilgin’da
500MW kurulu giice sahip olacak akiskan yatakli kazan teknolojisi ile termik santral kurulmasi
planlanmakta ve bu isletmenin 2018 yilinda maden ¢ikarma faaliyetlerine baglamasi ve bu
faaliyetinden hasilat elde eder duruma gelmesi 6ngoriilmektedir.

3. isletmenin Performansim Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirket’in iiretimi mevsimsel kosullardan
etkilenmektedir. Bunun disinda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen bir sekilde
dagilmamis elementlerin ¢ikarilmasi isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin dogasindan
farklidir. Talep sabit olsa bile iiretim miktar1 degisebilmektedir. Bu degisimi belirleyen etmenler
agirlikli olarak bolgedeki hava kosullari, cevherin konumu, durumu ve igerigi olarak
Ozetlenebilir.

4. Isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler
Sirketin Madenkdy’de yer alan bakir madeninde 17 Kasim 2016 tarihinde meydana gelen
heyelanin ardindan Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel Miidiirliigii niin

(MIGEM) bildirimi dogrultusunda cevher iiretimi tamamen durdurulmustur.

Sirket, 17 Mart 2017 tarihinde bakir madeni ile ilgili aktiflerini Cengiz Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye 195 milyon ABD Dolar1 + KDV bedelle satmis, 18 Mart 2017 tarihindeki Ydnetim
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Kurulu toplantisinda ise Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100
oranindaki hissesini 150.000.000 ABD Dolar1 karsiliginda Park Holding ve Turgay Ciner’den
satin almaya karar vermistir. Satin alma iglemi 10 Mayis 2017 tarihinde ger¢eklestirilen Genel
Kurul toplantisinda onaylanmis, hisse devri gerceklestirilmistir.

Istirak etme karar1 alman Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., uhdesinde
ortalama 2069 kcal/kg alt 1s1l degere sahip toplam 138 milyon ton isletilebilir linyit cevheri sahas1
ruhsati ile 500 MW kurulu giice sahip olacak akiskan yatakli kazan teknolojisi ile kurulacak olan
Konya Ilgin termik santrali elektrik {iretim/satis lisansinit bulundurmaktadir. Cevre ve Orman
Bakanlig1 tarafinca CED Olumlu Belgesi verilen santralle ilgili olarak su ana kadar sondaj, zemin
etid c¢alismalari, maden sahasi susuzlastirmasi ve miilkiyet hakki alimi c¢aligmalar
gergeklestirilmistir. Halen elektrik santrali kurulmasi ile ilgili hazirlik caligmalarinin devam ettigi
Konya Ilgin’da 2018 yilinda linyit ¢ikarma faaliyetlerine baslanacagi ongoriilmektedir.

Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 hissesinin satin alinmasinin
ardindan Park Elektrik 30/06/2017 doneminden itibaren konsolide bilango agiklamaya
baslamistir.

Diger yandan Sirket, bakir faaliyetinin durdurulmasi ve bakir madeninin satilmasi nedeniyle
bakirla ilgili tim faaliyetlerini gelir tablosunda “Durdurulan Faaliyetler” basligr altinda
raporlamustir.

Yukarida detaylari ile anlatilan Konya Ilgin Elektrik Uretim A.S.’nin %100 hissesinin Park
Holding A.S. ve Turgay Ciner’den satin alinmasi Kamu Goézetim Kurumu (KGK)’nin 21
Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” tebligi uyarinca muhasebelestirilmis ve ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla
Ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi” kullanilarak raporlanmistir (Dipnot 2.1 ve Dipnot 3).

Ortak kontrol altindaki islemlerin etkisi

Konya Ilgin’n sermayesi (1 Ocak 2016) 35.940.057
Sahiplik orani 100%
Grup’un Konya Ilgin’1n tizerindeki sahiplik tutari 35.940.057
Maden hakki net defter degeri (*) 22.740.113
Maden hakki ertelenmis vergi tutari (*) (4.548.023)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (1 Ocak 2016) 54.132.147
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (31 Aralik 2016) 54.132.147
Iktisap bedeli 6demesi (540.870.000)

Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (30 Eyliil 2017)** (486.737.853)

(*) Grup’un kontroliinii elde tutan Park Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda Konya Ilgin’a

(**) Finansal Tablo Dipnot No 2.1°de agiklanmuistir.

Sirket, finansal tablolarin1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”’)’na uygun
sekilde hazirlamis olsaydi, Dipnot 2.3’de belirtilen satin alim yontemi kullanilarak, Konya
I[lgin’1n satin alim bedeli ile tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerini
asan tutar, Grup’un finansal tablolarinda serefiye olarak muhasebelestirebilecekti.
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5. Uretim ve Satistaki Gelismeler

Yukaridaki boliimlerde bahsedildigi iizere, Sirket’in 17 Mart 2017 tarihinde bakir madeni ve
ilgili varliklarim1 satmasinin ardindan bakir iiretiminden saglanan bir satis geliri s6z konusu
olmayacag icin bakir iskolu ile ilgili stok satiglar1 ve diger gelir ve giderler TFRS 5 uyarinca
“Durdurulan Faaliyetler” basligi altinda raporlanmistir (Dipnot No:21).

Sirket, 17 Kasim 2016 tarihinde bakir madeninde gergeklesen heyelanin ardindan cevher
tiretimini tamamen durdurmus, 2017 yilinda sadece mevcut cevher stokunu kullanarak konsantre
bakir iiretimi gerceklestirmistir. Stok cevherden liretilen konsantre bakir ile Sirket’in stoklarinda
yer alan mamul satiglar1 2017 yilinin ilk yarisinda tamamlanmig ve finansal tablolara yansimustir.
Dolayisiyla son c¢eyrekte mamul satis1 gerceklestirilmemis olup, durdurulan faaliyetler
dipnotunda son ¢eyrekle ilgili olarak yer alan 1.160.636 TL diizeyindeki satis hasilati, isletme
malzemesi vb. diger satislar ile fiyat farki netlesmesinden kaynaklanmistir. Sonug olarak, 9 aylik
toplam satis tutar1 94.947.505 TL olarak gergeklesmis, Sirket’in mamul stoku tiikenmisgtir.

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
Konsantre Bakir 2017 2016
Uretim miktarlar1 (wmt) 16.564 48.527
Satis Miktar1 (dmt) 21.130 51.033

Dipnot 21°de detaylarn goriildiigii tizere, Sirket dokuz aylik donemde bakirla ilgili durdurulan
faaliyetlerinden 30.838.486 TL briit kar elde etmis, Esas Faaliyet Kar1 ise 5.298.609 TL
diizeyinde gerceklesmistir. Buna ek olarak, bakir madeni satisindan elde edilen 550.119.292 TL
diizeyindeki Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler nedeniyle Sirket, 9 aylik donemde durdurulan
faaliyetlerinden 495.379.664 TL net donem kar1 elde etmistir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Referanslari 2017 2017 2016 2016

Hasilat 94.947.505 1.160.636 111.089.705 27.544.443
Satiglarin maliyeti (64.109.019) (58.026)(112.559.938) (25.365.255)
Briit kar / (zarar) 30.838.486  1.102.610 (1.470.233) 2.179.188
Pazarlama giderleri (6.216.242) 2.223  (8.115.826) (1.793.906)
Genel yonetim giderleri (8.508.300) 1.699 (1.960.123)  (802.949)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.518.217 31.262  1.161.331 (100.622)
Esas faaliyetlerden diger giderler (13.333.552) 320.200 (9.346.119) (4.557.408)
Esas faaliyet kar1 (zarari) 5.298.609  1.457.994 (19.730.970) (5.075.697)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 550.119.292 (267.085) 469.300 45.000
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1 /(zarar) 555.417.901 1.190.909 (19.261.670) (5.030.697)
Finansman gelirleri / (giderleri), net 5.845.550  2.679.231  9.800.905 1.887.730
Vergi oncesi kar / (zarar) 561.263.451 3.870.140 (9.460.765) (3.142.967)
Vergi (gideri) / geliri (65.883.787) (3.512.208) 5.594.303  1.252.065
Donem vergi gideri (38.277.832) (3.678.330) - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (27.605.955) 166.122  5.594.303 1.252.065

Net donem kar1 / (zarari) 495.379.664 357.932 (3.866.462) (1.890.902)
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6. Uriin Fiyatindaki Gelismeler

2016 yilin1 5.500 $/ton seviyelerinde tamamlayan Londra Metal Borsas: (LME) bakir fiyatlari,
2017 yilina yiikselerek baglamis, y1l ortasindaki gevsemeye ragmen yillik bazda yiikselis trendini
korumus ve Eyliil itibariyle 6.903 $/ton seviyesini test ederek 3. ¢eyregi 6.484 $/ton seviyesinde
tamamlamistir.

7. Temel Gostergeler

Sirket’in 2017 yili 6 aylik donem itibariyle hazirlamaya basladigi Konsolide Kar veya Zarar ve
Diger Kapsamli Gelir Tablosu’nda hasilat yer almadigi i¢in kar marjlarini hesaplamak miimkiin
olmamaktadir.

Sirket, 2017 yilinin ilk ¢eyreginde gergeklestirdigi bakir aktiflerinin satisindan 561.263.451 TL
net kar elde etmis, bu tutar Sirket’in Durdurulan Faaliyet Net Donem Kari’nin 495.379.664 TL
diizeyinde gerceklesmesini saglamistir. Buna bagl olarak Sirket’in konsolide net donem kari
470.189.386 TL diizeyinde ger¢eklesmistir.

30/09/2017 31/12/2016
Cari Oran (Dénen V/Kv Borclar) 9,01 3,76
Toplam Borg¢lar/Toplam VarhKklar (%) 9,83 11

8. Uretim & Kapasite Kullanim Oran1 (KKO)

Sirket, 2017 yilinda tiivenan iiretimi ger¢eklestirmemistir.

9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Cari donemde Arastirma & Gelistirme faaliyeti gerceklestirilmemistir.

10. Yararlanilan Tesvikler

Grup, 30 Eyliil 2017 tarihi itibari ile yatirim tesviki kapsaminda 21.082.796 TL (31 Aralik 2016:
3.366.136 TL) vergi indirimi kullanmgtir. Grup’un, Siirt Madenkdy Isletmesi’ne ait varliklarmin
17 Mart 2017 tarihi itibari ile satilmasi sonucunda ilgili tesvikler de bagl olduklari varliklarla
beraber aliciya devredilmistir.

11. Y1l icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler

Cari donemde gergeklestirilen yardim ve bagislarin toplam tutar1 19.100 TL dir.
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12. Isletmenin Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yénetim Politikalar
Sirketimizin kisa veya uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.
13. Yatirinm ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde belirlendigi sekliyle gecerlidir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Erdal Yavuz ) Siileyman Uyan
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi



