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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na

Giris

1.

Park Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem konsolide finansal
bilgiler ile tutarli olup olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz.
Rapor konusu ara dénem Faaliyet Raporu, Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim
yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ve 21 Austos 2017 tarihli simrli denetim raporuna konu olan
ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayic: notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulagilan
sonucun agiklanmasidir.

Sturh Denetimin Kapsami

2.

Sonug

3.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410’a “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimin Bagimsiz Denetimini Yiirtiten Denetgi
Tarafindan Simirl: Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yliriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara
doénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem
konsolide finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin incelemeyi
kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirl denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigli bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
sinirli denetimden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen
bilgiler ile, tiim 6nemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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1. Raporun Donemi
01.01.2017 - 30.06.2017
2. Sirketin Faaliyet Konusu

Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarin tiirevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek, gerek
kendi iirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii maden ve madenden tiretilmis maddeyi islemek,
saflastirmak, aritmak, elektrik enerji ve buhar ihtiyacini karsilamak {izere kojenerasyon
santralleri kurmak, bunlari isletmek, enerji fazlasini satmak, cam, maden ve maden tiirevlerinden
her tiirlii elyaf tiretimi ve bu elyaflardan her nevi {iriinii tiretmek, elektrik iiretimi ve dagitimi ile
ilgili santraller kurmak, bunlar1 isletmek, islettirmek ve satmaktir.

Sirket, konsantre bakir iiretim faaliyetleri ile ilgili varliklarini 17 Mart 2017 tarihinde 195.000.000
ABD Dolar1 + KDV karsihginda Cengiz Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satmistir. Sirketin
Madenkoy/Siirt’te bulunan subesi 24 Nisan 2017 tarihi itibariyle kapatilmistir.

Sirket, konsantre bakir {iretimi faaliyetinin satisini takiben 18 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurulu
toplantisinda Sirket’in ana ortagi olan Park Holding A.S. ve Turgay Ciner’in sahip olduklari
Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. nin %100 oranindaki hisselerini 150.000.000
ABD Dolar karsiliginda satin almaya karar vermistir. Satin alinmasi planlanan Konya Ilgin’in
O0zkaynak degeri bagimsiz degerleme sirketi tarafindan 163.000.000 ABD Dolar1 olarak
belirlenmistir. Satin alma islemi 10 Mayis 2017 tarihinde gercgeklestirilen Genel Kurul
toplantisinda onaylanmuis, hisse devri gergeklestirilmistir.

Istirak edilen Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. 138.000.000 ton isletilebilir
linyit cevheri sahasi ruhsatina ve elektrik iiretim ve satig lisansina sahiptir. Konya Ilgin’da
500MW kurulu giice sahip olacak akigskan yatakli kazan teknolojisi ile termik santral kurulmasi
planlanmakta ve bu isletmenin 2018 yilinda maden ¢ikarma faaliyetlerine baslamasi ve bu
faaliyetinden hasilat elde eder duruma gelmesi 6ngoriilmektedir.

3. isletmenin Performansin Etkileyen Etmenler

Madencilik ve enerji sektoriinde faaliyet gosteren Sirketin iiretimi mevsimsel kosullardan
etkilenmektedir. Bunun disinda madencilik, yerkabugunda yer alan ve homojen bir sekilde
dagilmamis elementlerin ¢ikarilmasi isi oldugundan standart endiistriyel iiretimin dogasindan
farklidir. Uretim miktari talep sabit olsa bile degisebilmektedir. Bu degisimi belirleyen etmenler
daha c¢ok bolgedeki hava kosullari, tiivenan cevherin artan ya da diisen tendr orani olarak
degerlendirilmektedir. Sirket yonetimi dissal kosullarin olumsuz etkilerini minimuma indirmek
icin iiretim alani1 ¢evresinde gerekli dnlemleri alirken, isletme icinde etkin bir sekilde tuttugu
lojistik destek merkeziyle mekanik aksamalarin miimkiin oldugunca 6niine gegmekte, isletmekte
oldugu madeni, tendrii zengin alanlara dogru gelistirmeye ¢aligmaktadir.

4. isletmenin Gelisimi Hakkindaki Ongoriiler
Sirketin Madenkdy’de yer alan bakir madeninde 17 Kasim 2016 tarihinde meydana gelen

heyelanin ardindan Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Maden Isleri Genel Miidiirliigii niin
(MIGEM) bildirimi dogrultusunda cevher iiretimi tamamen durdurulmustur.
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Sirket, 17 Mart 2017 tarihinde bakir madeni ile ilgili aktiflerini Cengiz Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye 195 milyon ABD Dolar1 + KDV bedelle satmis, 18 Mart 2017 tarihindeki Yonetim
Kurulu toplantisinda ise Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100
oranindaki hissesini 150.000.000 ABD Dolarn karsiliginda Turgay Ciner ve Park Holding’den
satin almaya karar vermistir. Satin alma islemi 10 Mayis 2017 tarihinde gerceklestirilen Genel
Kurul toplantisinda onaylanmais, hisse devri gergeklestirilmistir.

Istirak etme karari alman Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., uhdesinde
ortalama 2069 kcal/kg alt 1s1l degere sahip toplam 138 milyon ton isletilebilir linyit cevheri sahasi
ruhsati ile 500 MW kurulu giice sahip olacak akiskan yatakli kazan teknolojisi ile kurulacak olan
Konya Ilgin termik santrali elektrik liretim/satis lisansin1 bulundurmaktadir. Cevre ve Orman
Bakanligi tarafinca CED Olumlu Belgesi verilen santralle ilgili olarak su ana kadar sondaj, zemin
etid caligmalari, maden sahasi susuzlastirmasi ve miilkiyet hakki alimi c¢alismalar
gerceklestirilmistir.

Halen elektrik santrali kurulmasi ile ilgili hazirlik ¢aligmalarinin devam ettigi Konya Ilgin’da
2018 yilinda linyit ¢ikarma faaliyetlerine baslanacagi 6ngoriilmektedir.

Konya Ilgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 hissesinin satin alinmasinin
ardindan Park Elektrik 30/06/2017 doneminde ilk defa konsolide bilango agiklamistir.

Diger yandan Sirket, bakir faaliyetinin durdurulmas: ve bakir madeninin satilmasi nedeniyle
bakirla ilgili tiim faaliyetlerini gelir tablosunda “Durdurulan Faaliyetler” baslig1 altinda
raporlamustir.

Yukarida detaylar: ile anlatilan Konya Ilgin Elektrik Uretim A.S.’nin %100 hissesinin Park
Holding A.S. ve Turgay Ciner’den satin alinmast Kamu Go6zetim Kurumu (KGK)'nin 21
Temmuz 2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Muhasebelestirilmesi” tebligi uyarinca muhasebelestirilmis ve ortak kontrole tabi isletme
birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amaciyla
Ozkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri
Iceren Birlesmelerin Etkisi” kullanilarak raporlanmistir (Dipnot 2.1 ve Dipnot 3).

Ortak kontrol altindaki islemlerin etkisi

Konya Ilgin’nin sermayesi (1 Ocak 2016) 35.940.057
Sahiplik orani 100%
Grup’un Konya Ilgin’1n iizerindeki sahiplik tutar1 35.940.057
Maden hakk1 net defter degeri (*) 22.740.113
Maden hakki ertelenmis vergi tutar1 (*) (4.548.023)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (1 Ocak 2016) 54.132.147
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (31 Aralk 2016) 54.132.147
Iktisap bedeli 56demesi (540.870.000)
Ortak kontrole tabi isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi (30 Haziran 2017) (486.737.853)

(*) Grup’un kontroliinii elde tutan Park Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda Konya Ilgin’a
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Sirket, finansal tablolarin1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) na uygun
sekilde hazirlamis olsaydi, Not 2.3’de belirtilen satin alim yontemi kullanilarak, Konya Ilgin’in
satin alim bedeli ile tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerini asan
tutar, Grup’un finansal tablolarinda serefiye olarak muhasebelestirebilecekti.

5. Uretim ve Satistaki Gelismeler

Yukaridaki boliimlerde bahsedildigi iizere, Sirket’in 17 Mart 2017 tarihinde bakir madenini
satmasinin ardindan bakir iiretiminden saglanan bir satig geliri s6z konusu olmayacagi i¢in bakir
iskolu ile ilgili stok satislar1 ve diger gelir ve giderler TFRS 5 uyarinca “Durdurulan Faaliyetler”
baslig1 altinda raporlanmistir (Dipnot No:21).

1 Nisan — 30 Haziran 2017 déneminde Sirket’in cevher stoklarindan iirettigi konsantre bakir ile
gectigimiz yildan devreden mamul stoklarmin satisindan kaynaklanan hasilat tutar1 24.356.783
TL diizeyinde gerceklesmis, 6 aylik satis tutar1 ise 93.786.869 TL diizeyine ulasmistir. Bu
satiglarin ardindan Sirket’in mamul stoklar1 olduke¢a diisiik bir seviyeye, 24.653 TL diizeyine
gerilemistir. Sirket, 17 Kasim 2016 tarihinde bakir madeninde ger¢eklesen heyelanin ardindan
cevher tiretimi gergeklestirmemis, sadece mevcut cevher stokunu kullanarak 2017 yilinin ilk
ceyreginde konsantre bakir iiretimi gergeklestirmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Konsantre Bakir 2017 2016
Uretim miktarlar1 (wmt) - 38.184
Satis Miktar1 (dmt) 21.130 39.318

Dipnot 21°de detaylar1 goriildiigli tizere, Sirket alti aylik dénemde bakirla ilgili durdurulan
faaliyetlerinden 29.735.876 TL briit kar elde etmis, Esas Faaliyet Kar1 ise 3.840.615 TL
diizeyinde gerceklesmistir. Buna ek olarak, bakir madeni satisindan elde edilen 550.386.377 TL
diizeyindeki gelir nedeniyle Sirket, 6 aylik donemde durdurulan faaliyetlerinden 495.021.732 TL
net donem kari elde etmistir.

6. Uriin Fiyatindaki Gelismeler

Asagidaki grafikte Londra Metal Borsasi (LME) bakir fiyatlarinin dolar bazinda yilbasindan bu
yana sergiledigi trend goriilmektedir. 2016 yilim1 5.500 $/ton seviyelerinde tamamlayan bakir
fiyatlar1, 2017 yilina yiikselerek baslamis ve Subat ortalarinda yaklasik 6.150 $/ton ile ilk alt1
ayin en yiiksek seviyelerini gérmiistiir. Sonrasinda gerileyen LME bakir fiyatlari, Haziran sonu
itibariyle 5.900 $/ton seviyelerinde ilk yariyili tamamlamistir.
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7. Temel Gostergeler

Sirket’in bu donem ilk defa diizenlenen Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosu’nda hasilat yer almadig i¢in kar marjlarint hesaplamak miimkiin olmamaktadir.

Sirket, 2017 yilinin ilk ¢eyreginde gerceklestirdigi bakir aktiflerinin satisindan 550.386.377 TL
net kar elde etmis, bu tutar Sirket’in Durdurulan Faaliyet Net Donem Kari’nin 495.021.732 TL
diizeyinde gerceklesmesini saglamistir. Buna bagl olarak Sirket’in konsolide net donem kari

473.396.505 TL diizeyinde gerceklesmistir.
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Dipnot 21. Durdurulan Faaliyetler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Hasilat 93.786.869  24.356.783 83.545.262  25.131.539
Satiglarin maliyeti (64.050.993) (16.452.266) (87.194.683) (32.964.807)
Brit kar 29.735.876 7.904.517 (3.649.421)  (7.833.268)
Pazarlama giderleri (6.218.465)  (1.666.654)  (6.321.920)  (2.096.412)
Genel yonetim giderleri (8.509.999)  (4.334.944)  (1.157.174) (553.355)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.486.955 1.284.587 1.261.953 639.353
Esas faaliyetlerden diger giderler (13.653.752) (472.770)  (4.788.711) 275.525
Esas faaliyet kar1 (zarar) 3.840.615 2.714.736  (14.655.273)  (9.568.157)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 550.386.377 - 424.300 358.217
Finansman gideri dncesi faaliyet kari (zarari) 554.226.992 2.714.736  (14.230.973) (9.209.940)
Finansman gelirleri / (giderleri), net 3.166.319 1.551.647 7.913.175 3.746.728
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 557.393.311 4.266.383 (6.317.798)  (5.463.212)
Vergi (gideri) / geliri (62.371.579) (13.764.529) 4.342.238 2.420.709
Doénem vergi (gideri) / geliri (34.599.502) 1.591.810 - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (27.772.077) (15.356.339) 4.342.238 2.420.709
Net donem kar1 / (zarari) 495.021.732 (9.498.146)  (1.975.560)  (3.042.503)

Sirket’in ilk ¢eyrekte gerceklestirdigi maddi duran varlik satis1 ve finansal duran varlik alimi ile
ilgili gelismeler Sirket’in nakit ve nakit benzerleri kaleminin 161.656.997 TL’ye yiikselmesine
neden olmustur.

30/06/2017 31/12/2016
Cari Oran (Donen V/Kv Borglar) 9,26 3,76
Toplam Borglar/Toplam Varhklar 9,95 11

(%)

8. Uretim & Kapasite Kullanim Oram (KKO)
Sirket, 2017 yilinda tiivenan tiretimi ger¢eklestirmemistir.
9. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri

Cari donemde Arastirma & Gelistirme faaliyeti gerceklestirilmemistir.
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10. Yararlanilan Tesvikler

Grup, 30 Haziran 2017 tarihi itibari ile yatirim tesviki kapsaminda 21.082.796 TL (31 Aralik
2016: 3.366.136 TL) vergi indirimini kullanmistir. Grup’un, Siirt Madenkdy Isletmesi’ne ait
varliklarinin 17 Mart 2017 tarihi itibari ile satilmas1 sonucunda ilgili tesvikler de bagli olduklari
varliklarla beraber aliciya devredilmistir.

11. Y1l icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler

Cari donemde gergeklestirilen yardim ve bagislarin toplam tutar1 18.950 TL dir.

12. isletmenin Finansman Kaynaklar: ve Risk Yonetim Politikalar

Sirketimizin kisa ve uzun vadeli finansal borcu bulunmamakta, yatirimlarinda agirlikli olarak
yiiksek nakit akis1 nedeniyle 6zkaynak finansmanini tercih etmektedir.

13. Yatirnm ve Temettii Politikasi

Sirketin temettii politikasi, gerek yillik faaliyet raporunda ve gerekse Sirket web sitesinde
aciklanan Kurumsal Yo6netim Ilkeleri’nde belirlendigi sekliyle gegerlidir.

Park Elektrik Uretim Madencilik San. ve Tic. A.S.

Orhan Yuksel Stleyman Uyan
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi



