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ORTAKLIK DEVRALMA YOLUYLA BIRLESME iSLEMINDE HAZIRLANACAK DUYURU METNI

PARK ELEKTRIK MADENCILIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI'NIN CEYTAS
MADENCILIK TEKSTIL SANAYI VE TIGARET ANONIM SIRKETI'NI DEVRALMA YOLUYLA
BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR.

5U BIRLESME ISLEMI IGIN SERMAYE PIYASAS| KURULU'NUN 24 9%:203TARIH VE
. 6.Jlu]... SAYILI KARARI ILE [SLEM TARAF ORTAKLARIN GENEL KURULLARINDAN ONCE
ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMES| BIRLESMENIN KURUL VEYA KAMUCA RESMI

TEMINATI ANLAMINA GELMEZ.

BIRLESME SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA ONAYLANMASINDAN
SONRA PARK ELEKTRIK MADENGILIK SANAYi VE TICARET A.§., CEYTAS MADENCILIK
TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.'NIN ORTAKLARI ICIN BIRLESME NEDENIYLE YAPACAGI
SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA IHRAG EDILECEK HISSE SENETLERININ KAYDA ALINMASI
IGIN SERMAYE PIYASASI KURULU'NA BASVURACAKTIR.

TURK TICARET KANUNU HUKUMLERI CERGEVESINDE ORTAKLARIN BIRLESME GENEL
KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR.

A DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE ILISKIN GORUSLERI:

REKABET KURUMUNUN GORUSU

Rekabet Kurumunun 13.01.2008 tarih ve B.50.0.REK.0.05.00.00/27 sayili yazisinda;Park Elektrik ve
Ceytas 'In ayni tegebbis tarafindan kontrol edildigi dolayisiyla devralma iglemine taraf olan
tesebbislerin aym ekonomik bltlnlak Icinde yer aldiklan ,bu gergevede Ceytag'in kontrol yapisi ve
yanetiminde herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacadindan anilan Islemlerin,4054 sayill Kanun
ve ayni Kanun un 7.md sine dayaniiarak gikarilan 1997/1 sayih teblig kapsaminda devralma olmadig!

dederlendirilmigtir.
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B. ORTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER

b TANITICI BILGILER

a- Devralan Ortaklik

Ticaret Unvan

Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez ve sube adresleri

Merkez
Pasalimani Cad. No: 41 34670 Pagalimani

Uskidar / ISTANBUL

Sube
Madenkay
Sirvan / SIRT

Tescil tarihi, ticaret sicil numaras: ve
ticaret sicil memurlugu

18.03.1994
312858 - 260440
|stanbul Ticaret Sicili Memurlugu

Sliresi

Sirketin stresi sinirsizdir.

Faalivet Konusu

Her tarls maden, maden cevheri ve bunlann
turevlerini aramak ve ¢ikarmak, islemek; gerek
kendi Urettigi ve gerekse temin ettigi her torid
maden ve madenden Gretilmis maddeyi islemek
saflagtirmak, antmak; elektrik, enerji ve buhar
intiyacini kargilamak tzere Kojenerasyon enerji
santralleri kurmak buntar isletmek, enerji fazlasini
satmak, cam maden ve maden turevierinden her
tarlt elyaf Uretimi ve bu elyaflardan her nevi 0rGnG
uretmek, elekirik Gretimi ve dagitimu ile ilgili
santraller kurmak, buniar isletmek, islettirmek ya da

satmaktir.

b- Devrolan Ortakitk

Ticaret Unvani Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$. ]
Merkez ve sube adresleri Merkez ';'%W e
Iskenderun Yolu Uzeri P.K: 30 Wy

01921 Ceyhan / ADANA

Sube
Dicle Mah. TK| Bélge Madarligt
Idari Bina Alt Kat

Silopi / SIRNAK
Tescil tarihi, ticaret sicil numarasi ve 29.04,1972
ticaret sicil memurlugu 2685

Ceyhan Ticari Sicil Memurlugu

Suresi

Sirketin stiresi sinirsizdir.

Faaliyet Konusu

Tekstil (iplik ), maden ve maden ttrevierinden her
tarlu elyaf Gretimi, pazarlama ve satigidir.

L i
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II.  MEVCUT SERMAYE PAYLARI iLE iLGiLi BILGILER

a- Devralan Ortaklik

e R ek n o B

1. Odenmis Sermaye 120,000.000 TL

2. Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilim

Ortagin; Sermaye Payli

Ticaret Unvam / Adi Soyadt Tutarn (TL) Orani (%)
Park Holding A.S. 52.733.458 43.24
Park Enerji Ekip. Mad. San. Ve Tic. A.S. 29.400.000 24,50
Turgay Ciner 1.000.000 0.83
Erhan Aygln 2.000 0.00
Ertin Akglc - 1.000 0.00
Diger 36.863.543 30.72
Toplam 120.000.000 100
3. | Sermayeye dolayll yoldan sahip olan gergek ve tizel Kisilerin;

Ticaret Unvam / Sermayedeki Pay!

Adi Soyadi Tutan (TL) Orans (%)

Yaktur. Yoktur. Yoktur.

4- Sermayeyi temsil eden hisse sentlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtiyaziarin devam edip etmeyecegi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri

itibariyle ayn ayri):

Park Elektrik hisselerinin hisse tipine gére dagiimi agagidaki tabloda sunulmustur. Sirket her

biri 1 (Bir) Ykr degerinde toplam 12.000.000.000 adet hisseden olugmaktadir. ,
[ -{'

Hisseler arasinda imtiyaz sadece Yénetim Kurulu tyesi segme hakki ile ilgili olara

Al

A
k‘f;n'é:?gqﬁur.

A grubu hisse sahipleri toplam 9 Ydnetim Kurulu Gyesinden 6 tanesini, B grubu hisse sahipleri

ige 3 tanesini segme hakkina sahiptir.

A Grubul

B Grubu: ©

Ortak (adet); (adet)! Toplam?
Park Holding 1.324.970.000] 3.948,375,750i 5.273:345.750
Park Enerfl Ekip. Mad. San. ve Tic. A.S. - 2.940,000.000: 2.940.000.000
Turgay CINER 100000000 : 100.000.000,
Erhan AYGON 25000 175,000 200,000,
Ertin AKGUG "~ 5.000! 95.000! 100.000
Diger 75.000.000. 3.611.354.250,  3.686.354.250.
Toplam 1.500.000.000: 410.500.000.000: 12.000.000.000

N 2en
2agimsiz Jéne
Mali Mtlsavi
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Her iki sirketin anasézlesmesinde sermayeyi olusturan her bir gruba y6netim kurulu segiminde
taninan imtiyaz, birlesme sonrasinda da devam edecektir,

5- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ite tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iliskin agtklama.

Yoktur.
b- Devrolan Ortakiik

1. Odenmig Sermaye 24.960.000 TL 1
2 Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagihmi
Ortagin; Sermaye Payi
Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Tutan (TL) Orani (%)
Turgay Ciner 7.815.392 31.31
Park Holding A.S. 5.420.393 21.72
Park Enerji Ekip. Mad. San. Ve Tic. A.S. 2.376.547 9.52
Diger 9.347.668 37.45
Toplam 24.960.000 100
3. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gercek ve tlizel kisilerin:
Ticaret Unvam / Sermayedeki Payi
Adi Soyadi Tutar: (TL) Qrani (%)
Yoktur. Yoktur, Yoktur.

4- Sermayeyitemsil eden hisse sentlerine faninan imtlyaziar ile meveut
imtiyazlarin devam edip etmeyecedi

Ceytas hisselerinin hisse tipine gére dagilimi agagidaki tabloda sunulmustur, $}rket her biri 1
(Bir) Ykr degerinde toplam 2.496.000.000) adet hisseden olugmaktadir.

B Sy

g

Hisseler arasinda imtiyaz sadece Ydnetim Kurulu dyesi segme hakki ile flgili olarak mevcuttur.
A ve C grubu hisse sahipleri toplam 9 Yénetim Kurulu {iyesinden 4'er tanesini, B grubu hisse
sahipleri ise 1 tanesini segme hakkina sahiptir.

} Ortak A Grubu B Grubu C Grubn Toplam
‘ {adet) (adet) (adet)
_[ Turgay CINER 4.942.080 - | 776.597.105,40 | 781.539.185,40
| Park Holding A.§ 2.545.920 | 277.056.000 | 262.437.3 79,40 542.039.299,40
Park Enerji Ekip. Mad. San. ve - | 237.654,687,70 | 237.654.687,70

{ Tic. A.S.

i

l

934.766.827,50

934.766.827,50

7.488.000 ] 277.056.000

2.211.456.000

2,496.000.000,00

Diger
TOPLAM

Her iki sirketin anasdzlesmesinde sermayeyi olusturan her bir gruba yénetim kurulu segiminde
taninan imtiyaz, birlesme sonrasinda da devam edecektir.
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5. Sermayeyi temsil eden hisse senefleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama.

Yoktur.

il DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEYE iLISKIN BILGILER

a) Birlesme Gerekgesi

Hukuki Nedenier

_Park Elektrik ortaklik yapist ile Ceytas'in ortaklik yapisi birbirine gok yakindir. Her iki sirketin boytk
ortakiar ayn! tozel ya da gergek kisilerdir. Giner grubuna dahil gergek ve thzel kisi ortakiarin Park
Elektrik'teki toplam paylan yaklasik olarak %70, Ceytag'daki toplam paylan yaklasik olarak %B3'tur.
Diger bir ifadeyle birlesme sonrasinda ortaya gikacak sirketin ortaklik yapisinda yonetimsel farkiiiga
yol agacak bir dedigiklik sdzkonusu olmayacaktir.

Ekonomik ve Yatirimei lliskilerine Bagli Nedenler

-Sirket ydnetim kurulunun 15.12.2008 tarihinde, Ceytasg'in tekstil sektérandeki faaliyetlerini durdurma
karari almasindan sonra her iki sirket faaliyet alanimn ayni, yénetim kadrosunun benzer ve daha da
snemlisi her iki sirketin hakim ortaklarinin da ayni gergek ya da t0zel kigiler oimasi, sirket yonetimlerini
birlesmenin yaratacad: sinerji, gider ve maliyetlerde 6lgek ekonomisinden yararlanma, yénetim
giderlerinden tasarruf saglanmasi yoluyla verimliligin artirimas) ve grubun bu sektérdeki yatirmiarini
tek gatl altinda toplama 6ngorlsa cergevesinde birlesme karan almaya sevk etmistir.

-Ayni grup igerisinde ayn faaliyet alaninda olan halka agik iki sirketin birlegmesi kurumsal
yatinmeilaria iletigimi kolaylastinrken fonlarin boyukiuk kriterlerinin saglanmasini da kolaylastiracak,

sirketin daha adil degerlenmesine yardimei olacaklir.

b) Bilirkisi Raporu Ozeti

T.C. Kadikdy Asliye 3. Ticaret Mahkemesi'nin degeriemeye iliskin 08.1.2008 tarihli karari asagida

azetlenmistir; g
. . . L i
1-Vergi Usul Kanunu Hikiimlerine Gore Ozkaynak Yéntemi(30.09.2008 itibariyla)” gl

Park Elektrik Tespit Edilen Ozvarlik;175.940.977,62 TL
Ceytas Tespit Edilen Ozvarlik :45,071.098,48 TL
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Sermaye TL

Ozvarlk TL

| Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

120.000.000,00 | 175.940.977,62

Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret

24.960.000,00

45.071.098,48

AS.

144.860.000,00 | 221.012.077.10

Toplam

Devralan Sirketin OzvaridiA
Devrolan Sirketin Ozvarlgi:B
Devralan Sirketin Odenmis Sermayesi:C

Birlesme Orani=A/(A+B)=D=0,7960695177
Ulasilacak Sermaye=D/C=150.740.604,10

Degistime Crani;

Artan Sermaye/Devir Olan Sirket Onceki Sermaye=1,23159

2-Tespit Edilen Ozsermaye Yontemi

30.09.2008 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gore sirketlerin Gzvarlikiart ve nominal

sermayeleri agagida gosterilmistir;

Sermaye TL

Ozvarlk TL

Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

120.000.000,00

176.558.186,00

Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret

24.960.000,00

50.072.318,00

AS.

144.980.000,00

226.630.506,00

Taplam

Bu yénteme gore birlesme orani 0,7791 olarak hesaplanmisgtir,

Bu yénteme gére degistirme orani 1,36 olarak hesaplanmusgtir.

3.Tespit Edilen Borsa Degeri Yéntemi

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri:l No:31 "Birlesme Isiemlerine lliskin Esaslar Tebligi" hi]ktlmlenne

gore hesaplanan borsa degerleri ve nominal sermayeleri asagida gosterilmistir;

[

Sermaye TL

Ozvarlik TL

Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

120.000.000,00

248.346.142,00

4

Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret

24,960.000,00

61.286.627.00.

AS.

144.860.000,00

309.632:768.00

Toplam

Bu yonteme gére birlegme orant 0,8021 olarak hesaplanmstir,

Bu ydnteme gére dedistirme orani 1,19 olarak hesaplanmustir.
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4-Tespit Edilen indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi

Park Elektrikiin Indirgenmis nakit akimiari yéntemine gore gelecekteki nakit a

degeri 265.280.780 TL'dir. Bu defere Sirketin varlikiannin eklenmesi ve

pulunan deger asagidaki tablodadir.

kimlarinin bugiinkd

borglarnin ¢ikanimasi ile

Park Ozsermaye Degeri YTL

INA yéntemi 265.280.780

+ Makit mevcudu 1,302,829

- Finansal borglar -2.943.524

+ lliskili taraflardan diger alacakiar 58.068.338

+ |stirak deger 0

+ Gayrmenlul 13.800.000

+ Makine ve ekipman 21,000

Toplam deger 335.529.424

Ceytas'in Indirgenmis nakit akimlan yéntemine gore gelecekteki nakit akimlarnin bugiinkt degeri

265.280.780 TL'dir. Bu dedere Sirketin varhikiarinin eklenmesi ve barglarimin gikariimas

deger asagidaki tablodadir.

Ceytas Ozsermaye Degeri e
DENT  RPR - . oL
+ Sirketin nakit meveudu 487.698
-Finansalborglar .. .0
+Istirakdegeri . 9:990.276
+Gayrimenkdl . 16.500.000
+Makine ve ekipman ____ 3.500.000

70.026.881

Toplam deder

Indirgenmis nakit akimlari yontemine gore bulunan sirket degerleri ve no

gosterilmigtir.

1 ile bulunan

minal sermayeleri asagida

Sermaye TL

Ozvarlik TL

park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret AS. 120.000.000,00

336.528.424,00

Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret

AS. 24.960.000,00

70.026.881,00

2

144.960.000,00

Toplam

405.556.305,00-

5 -‘11"3."‘!; }gﬁg

Pl

Bu ydnteme gére birlesme orani 0,8273 olarak hesaplanmistir.
Bu yénteme gore degistirme orani 1,00 olarak hesaplanmisgtir.

Sonug
Bilirkisi raporu, yukarnda yer alan yéntemler cergevesinde artinila

degisim oraninin tespitinde uzman kurulug Denkar Ba
raporunu da dikkate alarak, uzman kurulus ta

iDenk
e

Ea@
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Yemini
S.

cak sermaye, bir!e.{me orani ve
msiz Denetim YMM A.S.'nin 9.1.2009 tarihli
rafindan énerilen 3 ydntemden borga degeri yontemine
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%50, indirgenmig nakit akimlar yontemine %25 ve ozsermaye yontemine %25 agirlik verilerek elde

dilen ortalamaya gore bulunan birlesme ve degisim oranlarint ve Park Elektrik'in Ceytag't butin aktifi
ve paslfi ile kil halinde devir almasi sonucunda yukarida hesaplanan degisim ve birlesme aranlarnnin
kullznilarak hesaplanan miktarda gergeklestirlecek sermaye artinmint ve artirifan sermayi temsil eden
paylarin Ceytag'in mevcut ortaklarina hisseleri oraninda ve asagida hesaplanan {utarlarda

dagitiimasini uygun gérmustar.

Asagida kullanilan yéntemlere ve agirhikii ortalamaya iliskin sonug tablosu verilmektedir;

Borsa Ozsermaye INA Agirhkl-
(YTL) - degeri yintemi yanteml’ ortalama
Park (Devralan) 8zsermaye degeri 248.346.142  176.558.1868  335.529.424 252,194.973
Ceytag (Devrolan) 6zsermaye degeri 61286627 50072319  70.026.881  60.666.113
Toplam deger | 300.632769  226.630.505 405556305  312.863.087
Birlemeoram . 8021% 7e1% 8273 . S08TR
Birlegme sonrasi denmis semnaye ___149.613.487  154.032.284 145044676 - 148867203
Aftinlacek 6denmig sermaye | 20.613487  34.032.284 25044676 _ 28.867.243
B T . . —

Degigtirme oramt_

Asagidaki tabloda segilen yénteme gére Ceytag ortaklarinin alacaklari paylar gésterilmistir;

Birlesme Sonu
Hissedar Odanmis Sermaye | Aynl Sermaye | Birlesme Sonu Payl Semmayesi
| Paric Holding A.S. 52.733.457,50 6.268.802,31 5,900.235.981,00 59.002.358.81
Park Enerji Ekipmanian Madencilik
Elektrik Uretim Sanayi ve Tic, A.S. 28.400.000,00 2.748.571,97 3.214.857,197,00 32.148.571,87
Turgay Ciner 1.000.000,00 9.038.814,72 1.003.881.472,00 10.038.814,72
Erhan Aygiin 2.000,00 200,00 2.000,00
Ertin Akgbc 1.000,00 100,00 1.000.00
Diger(Park Elektrik) 36.863.542,50 3.686.354.250,00 36.863.542,50
Diger(Ceytas Madencilik) 10.810.954,00 1,081.085.400,00 10.810.954.00
120.000.000,00 | 28.867.243.00 14.886.724,300,00 14B.867.243,00

c)Uzman Kurulusun Birlesmeye iliskin Raporunun Ozeti

U degerleme yontemine gore tespit edilen 6zsermaye degerlerinin agirhkl
— Ceytas birlesmesinde kullanilacak bir
ortalamada (1) Borsa dederine %50, (2) Ozsermaye ytntemine %25 ve
verilmistir. Asagidaki tabloda her bir degerleme yéntemine gére ve agrlikl ortalama-yéntemine gore

hesaplanmig birlestirme/degistirme oranlzri sunuimustur:

DenKar
3ydimsiz Ye |m\?gm£«-/

Ii pis

dencilik F'.D_f;l
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1 ortalamasi ile Park Elektrik
lesme ve degdistirme oranlarn hes/aplar,_\mug-i_lrt Agirhkh
(3) INA-yontemine %26 agrik
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Borsa Ozsermaye INA AGirhikls
degeri: yontemi ybntemi ortalama

(YTL)
Park (Devralan) dzsemmaye dederi 248,346,142  176.558.186 335,529,424 252.184.973
Ceytas (Devrolan) tzsemaye degeri 61.286.627 50,072,319 70.026.881 60.668.113

309.632,769  226.630.505 405.556.308 312.863.087

Toplam deger
80,21% 77.91% 82,73% 80,61%

Birlesme orant

Birlesme sonrasi 0denmis semmaye. 140.613.467  154.032.284  145.044676  148.867.243
Arlirilacak ddenmis semmaye 29.613.487 34,032.284 25.044.676 28.867.243
Degistirme oran 1,19 1,36 1,00 1,16

Ceytas hissedarlarina verilecek hisse orani 1,16 olarak hesaplanmigtir. 1 adet Ceytas

hissesine karsilik 1,16 adet Park Elektrik hissesinden verilecektir.

3-Kullanilacak Olan Birlesme Oranmnin Adil ve Makul Olup Olmadigina iligkin Goriig

Uzman kurulug raporuna gére Ceytas'in kurulusundan beri stirdiird0gt tekstil faaliyetini durdurmasi,
yeni bir alanda yatinm yapmasi, ancak yatinim yaphigi alanda henuz uretime gegilmemis olmasi,
Dunya ekonomisindeki galkantitar nedeniyle faizler ve trun fiyatlarindaki asiri hareketler, gerek
szkaynak ve gerekse indirgenmig nakit akimlar yontemierine tek tek %25'den daha fazla agirlik
verilmesinin éninde engel olarak goriimektedir. Bu nedenle uzman Kurulugun ydntem
agirliklandirmasi ve sonucunda ortaya cikan birlesme ve degisim oranlari, her iki sirketin de ortaklanni

maddur etmeyecek oranlar olarak degerlendirilmektedir.

d)Birlesme Islemine Esas Alinan
1-Yéntem
Rirlesme isleminde uygulanacak birlegme orani Ozkaynak ybntemine %25, indirgenmis nakit akimiari

yéntemine %25 ve borsa dederi yontemine %50 agirlik taninarak bulunan orandir.
2-Birlegme Orani P

Birlesmme orani %80.61'dir 4 5 flfarffggq»
3-Degistirme Oram ' .

Degistirme oran 1.15654'd0r.

4-Yénteminin Seciime Gerekgesi

Birlesmeye bahis olan iki girket de halka agik sirketler olduklarindan borsa degerine en yuksek agifik
(%50) verilmigtir. Barsa degeri sirketlerin 6zsermayelerinin piyasa degerini gostermektedir.

Ozsermaye yontemi sirketlerin 30.09.2008 bilangolarina uygulandijindan dolay!, sirketlerin gelecek ile
iigili  projeksiyonlarini yansitmamaktadir. Ozellik ile Ceylag asfaltit oOretimine 2009 yiinda
baslayacagindan ve 30.08.2008 bilangosunda var olan tekstil faaliyetlerini durdurdugundan dolay!
yzsermaye yontemine yuksek bir agirik verilmesi uygun géralmemis ve %25 agirhik verilmistir.

ayimlarini igermektedir ve uzun donemde ortaya

degismesinde dnemli bir etken olapilir. Sz konusu

ok Madehcjiik Teo
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-

INA yontemi sirketlerin gelecege yonelik vars
cikabilecek makro ongorilerdeki hatalar, degeri
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in heniz Uretime baglamamig olmast, tiretecegi

Park Elektrik — Geytas birlesmesinde, szellikle Ceytas'
den fiyatin emsal varsayimlar dzerinden tespit

asfaltitin hentiz belli bir piyasasi olmayisi ve bu yiz
edilebimesi, INA yéntemine dayall degerlemeyi onemli dlgbde etkileyen belirsiz unsurlardir, Aynca,

tum dinyada gorilen krizden dolay!, projeksiyan yillar ile ilgili fiyat, satig miktan ve maliyetler gibi
varsayimiann yaplimasinda gliclik gekilmektedir. Bu yuzden INA yontemine %25 oraninda agiriik

verilmigtir.

IV. MALI TABLOLAR

a)Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.'nin ve Ceytag Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.3."nin son yillik, birlesmeye esas 30.09.2008 tarihli mali tablolan ve bagimsiz denetim raporu gorus

sayfalar (Ek/1)'de verilmektedir.
b)Birlesme sonrasl tahmini acilis bilangosu
Acilis bilangasu tahmini buytkiokleri agagidaki tabloda verilmistir,

Hesap Gruplari Tutar(TL)
Dénen Varhklar 220,036.708
Duran Varliklar 87.069.206
Toplam Varhklar 307.105.914
Kisa Vadeli Yiikiimlilikier 72.660.000
Uzun Vadeli

Yiikiimilldkler 3,908.166
 Gzkaynaklar 230.537.748
Toplam Kaynaklar 307.105.914

V.SIRKETLERIN YONETIMINE ILISK!N BILGILER
a-Devralan Ortakhdin Yénetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Adi Soyadt Gorevi :
Nalan ERKARAKAS Yonetim Kurulu Bagkan! Z i.f?fgLZﬂgg
Ali Cagkun DUYAK Yonetim Kurulu Uyesi P L
Suleyman UYAN Yanetim Kurulu Uyesi
Fercan AYKUTLU Yonetim Kurulu Uyesi
Streyya TURGUT Yonetim Kurulu Uyesi
Orhan YOKSEL Yanetim Kurulu Uyesi
Inang SENEL Yénetim Kurulu Uyesi
Ferzan GITICI Yanetim Kurulu Uyesi
Mustafa UGURUM Yéanetim Kurulu Uyesi
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b-Devrolan Ortakligin Ynetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Adi Soyadi Gorevi

Nalan ERKARAKAS Yénetim Kurulu Baskan
Ali Coskun DUYAK vénetim Kurulu Uyesi
Naci OVUNG yénetim Kurulu Oyesi
Sirleyman UYAN Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Nuri TOPRAK Yonetim Kurulu Uyesi
Galip GELIK yénetim Kurulu Uyesi
Ferzan GITICI Yanetim Kurulu Uyesi
inang SENEL yénetim Kurulu Uyesi
Orhan YUKSEL Yonetim Kurulu Uyesi

Vi, DIGER HUSUSLAR
A) Alacaklara iliskin Hususlar:

Birlesme iglerninden énce alacakiarn denmemesi veya teminata baglanmamasi: Bu durumda
TTK'nin 451. maddesi ger¢evesinde iglemn yapilir. Sazkonusu madde hokmU asagdida

verilmektedir:

*Bir anonim sirket diger bir anonim sirket tarafindan butin aktif ve pasifleriyle devrahinmak
suretiyle infisah ederse asagidaki hukumler tatbik olunur:

1s Devralan sirketin idare meclisi infisah eden sirketin alacakhlann tasfiye hakkindaki
hukiimlere gore davet eder;

2. Infisah eden girketin mallari, borglari tediye veya temin edilinceye kadar ayri olarak ve
devralan sirket tarafindan idare olunur,

3. Devralan sirketin idare meclisi azalari, alacaklilara kars! infisah eden sirket mallarinin ayn

olarak idaresini temin hususunda sahsen ve miteselsilen mesuldUrler;
4, Mallarin ayn olarak idare edildigi muddet iginde infisah eden sirkete kargi agilacak

davalarda salahiyetli mahkemenin saiahiyeti bakidir;
5, Infisah eden sirketin alacakhlariyla devralan sirket alacakhiari arasindaki munasebetlerde

devralinan ve ayrl idareye tabi olan mallar ayni maddet isginde infisah eden sirketin mallari
sayllir; devralan sirketin iflasinda bu mallar ayri bir masa teskil eder ve icap ediyorsa
minhasiran infisah eden sirket borglarinin sdenmesinde kullanilir;

6. Her iki sirket mallan, ancak infisah eden bir anonim girket mevcudunun pay sahiplerine
dagitiimasi caiz oldugu anda birlestirilebilir;

7. Sirketin infisah, ticaret siciline tescil olunur. Sirket borglari tediye ve temin edildikten sonra
ticaret sicilinden infisaha ait kayit silinir ve keyfiyet ilan olunur;

8. Infisahin tescilinden sonra devralan sirketce infisah eden sirketin pay sahiplerine karsilik
olarak verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi huktmierine gore kendilerine teslim

olunur.” L

L 5 ihart 7009

B) Bilango ve Alacakhlarin itiraz Hakki:

TTK'nin 149. maddesinde "Birlegen sirketlerden her biri, aralarinda tesbit edilecek bir érnege
gdre tanzim edilmis olan bilangosunu ilan eylemeye ve birlegsme sebebiyle varliklan sona eren sirketler
ise ayrica kendilerine ait borglarn ne surette sdenecegine dair tanzim edecekler beyannameyi bilanco

ile ilana mecburdurlar.” Hokmi yer almaktadir.
TTK'mn 150. maddesinde ise "Birlegme karari ilan gonbnden itibaren (¢ ay sonra hokum ifade

eder. Su kadar ki, ilandan once birlesen sirketler borglarnni ifa yahut borea tekabl eden paray! TOrkiye
e
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cumhuriyeti Merkez Ban kasina, yahut muteber diger bir bankaya tevdi etmig veyahut alacaklilar,

sirketlerin birlesmesine razi olmug ise birlegme karar ilan gundnden

Borg kargiliginin bankaya tevdi keyfiyetinin ilani lazimdir,

Birlesen girketlerin alacaklilarind

mzhkemeye maracaatla birlesmeye itiraz edebilir. |
husustaki itirazin reddine dair mahkemece verilen karar

..

an her biri ilandan itibaren

edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hukim ifad

C) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

itibaren hukam ifade eder.

(ic ay iginde salahiyetle

tiraz hakkindan vazgegilmedik¢e yahut bu
katilesmedikge veyahut mahkemece takdir

e etmez’ hukmi yer almaktadir.

Birlesme stzlegmesi, isleme taraf ortakliklarin son tc yillik mali tablolan, varsa bagimsiz
denetim raporlan ile faaliyet raporlari, birflegmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporiari, bilirkigi raporu, uzman kurulusun birlesmeye iligkin rapory, birlesmenin hukuki ve iktisadi

gerekeelerini ortaya koyan yonetim kurul

u raporu, duyuru metni, birl

lesmeye esas mali tablo tarihi ile

birlesme stizlesmesinin onaylanacag! genel kurul toplant! tarihi arasindaki en son 3 aylik ara mali
3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablotar ile

birlesme stizlesmesinin onaylanacagi genel kurul
toplantisindan en az 30 giun 6nce pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla igleme taraf ortakliklarin

tablolar, devir veya birlesmeden itibaren
birlesme sonrasi tahmini acihig bilangosu

merkez ve subelerinde incelemeye acik bu

iizere soz konusu belgelerin birer suretin

Vil BIRLESME SOZLESMESI
(EK/2'de yer almistir.)

i isteyebilirler.

jundurulur. Ayrica, ortaklar masrafi ortakhga ait olmak

.:2 5 ,'q'a” )anq‘



2o~ "MHR—£dd2 L+ 20 I b AT | B B A e

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

nde bu duyuru metninde yer alan

Kanuni yetki ve sorumiuluklarimiz dahilinde ve gdrevimi gergevesi yer
bu hilgilerin aniamint dedistirecek

bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve duyuru metninin
nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

dei AR ERet A

2l ve TICARES s
Yanetim Kurulu Uyesi

Birlesmeye lliskin Raporu Hazirlayan Uzman Kurulus

Denkar Bafimsiz Denetim YMM AS.  pank
Cihat KUMUSOGLU Bagifnsiz Defreti Yegni/
1 virflkM\.S

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Park Elektrik Madencilik San. Ve Tic. A.$'nin
30/09/2008 dénemine iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca
duzenlenen denetim raporunalraporlarina uyguniugunu onaylanz.

Kavram Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Kurtbay ONCU RAM

\V .
E1M512Z DENETIM

Sorumlu Ortak Basdenetci “
§ 9 ve YEMINL] mau musmmm AS

Bu duyuru metninde yer alan ve tarafimizdan denetlenen Ceytas Madencilik Tekstil San. Ve Tic.
A.S'nin 30/09/2008 donemine iliskin mali durum ve faaliyet sonuglarina ait bilgilerin kurulusumuzca
dtzenlenen denetim raporuna/raporiarina uygunlugunu onaylariz.

7 § Mart 7009

Kavram Bagimsiz Denetim ve Yeminli MaliMosavirlik A.S.

P,

Kurtoay ONCU

Sorumlu Ortak Basdenetgi

TAGIMEIZ D_ENE.TI‘M
ve YEMINLUMALI MOSAVIRLIK A.5.
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BIRLESME SOZLESMESI

Bir taraftan merkezi Pagalimani Caddesi No:41 34670 {Jskiidar/Istanbul adresinde olup
istanbul Ticaret Sicili’ne 312858 numarasi ile kayith devralan Park Elekirik Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S(Park Elektrik olarak anilacaktir) ile diger taraftan merkezi
iskenderun Yolu Uzeri, P.X.:30, 01921 Ceyhan/Adana adresinde olan ve devrolan Ceyhan
Ticaret Siciline 2685 numarasi ile kayith Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S. (Ceytas olarak amlacaktir) arasinda 13 maddeden olusan BIRLESME SOZLESMESI

akdedilmistir.

Madde 1-
Devralan Ortaklik
{jnvam: Park Elektrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S

Vlerkez Adresi: Pagaliman: Caddesi No:41 34670 Pagalimani/U skidar/ISTANBUL

Tescil Tarihi:18.3.1994

Ticaret Sicil No:312858

Ticaret Sicil Memurlugu: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Siiresi: Stiresiz

Faaliyet Konusu:Her tiirlii maden, maden cevheri ve bunlarn tiirevlerini aramak ve
cikarmek, islemelc, gerek kendi tirettigi ve gerekse temin ettigi her tiirlii maden ve madenden
tiretilmig maddeyi, islemek, saflastirmak, antmak, elektrik, enerji ve buhar ihtiyacini
karsilamak iizere kojenerasyon enerji santralleri kurmak, bunlan isletmek, enerji fazlasim
satmak, cam maden ve maden tirevlerinden her tiirlii elyaf iiretimi ve bu elyaflardan her nevi
diriint iiretmek, elektrik tiretimi ve daptinu ile ilgili santraller kurmak, bunlan isletmek,
islettirmek ya da satmaltir.

Devrolan Ortaklik

{Imvant: Ceytas Madencilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.3

Merkez Adresi: Pagalimam Caddesi No:41 34670 Pasaliman/Uskiidar/ISTANBUL

Tescil Tarihi:29.4.1972

Ticaret Sicil No:2685

Ticaret Sicil Memurlugu:Ceyhan Vergi Dairesi

Siiresi:Stiresiz

Faaliyet Konusu: Pamuk, yiin, tabii, suni sentetik, cam ve medeni elyaf ile bu elyaflardan
iiretilen hernevi iplik, dokuma, trikotaj konfeksiyon, boya ve apre gibi sinai tesisler kurmak,
bunlar isletmek yada islettirmek,

{Jretimini ve ticaretini yaptig1 mamuller ile ilgili hernevi hammadde, yardime: madde,
kimyevi madde ve yarl mamullerin tiretimini, ithalini, ihracim ve ticaretini yapmak, Maden
komiird ve tag ocaklart nizamnamesine gore her tirlii maden, maden cevheri ve bunlarin
tiirevlerini aramak, gikarmak, islemek, bunlardan saniyide kullanilan her titrlii madde ve
malzeme tiretmek, bu maksatla sahalar1 aramak, igletme ruhsatnamelerini ve igletme
imtiyazlarm iktisap etmek, bunlar igletmek ya da islettirmektir.
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Madde 2-
Bu birlesme Park Elektrik yonetim kurulunun 26.12.2008 tarih ve 46 sayili karan ile Ceytas

ysnetim kurulunun 26.12.2008 tarih ve 42 sayili yonetim kurnlu kararlarl dogrultusunda, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 431 ve diger ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20°nci
maddeleri ile diger ilgili vergi diizenlemeleri ve Sermaye Piyasasl Kurulu’nun Birlesme
[slemlerine Tligkin Esaslar tebligi hitkiimleri gergevesinde Ceytas'n Park Elektrik’e tasfiyesiz
ve bir biitiin halinde devrolunmast suretiyle gergeklestiriieccktir. Birlegme iglemi ile Ceytas'in
bilangosundaki tlim aktif ve pasifler Park Elektrik bilangosuna, karsibikl borg alacak

hesaplanmn netlegtirilmesinden sonra aktarilacaktr.

Madde 3-
Birlesme iglemine €sas teskil eden bilirkisi raporu Kadikoy 3. Asliye Ticaret Mahkemesinin
19.1.2009 tarih ve 2009/8D. is. dosya nolu raporudur.

Uzman kurulus olarak segilen Denkar Bagimsiz Denetim YMM A.§ rapor tarihi 9.1.2009 dur.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun birlesme islemine iliskin Kurul Karar tarihi....sayst....dir.

Madded-
Birlesme iglemi sirketlerin 30.09.2009 tarihli bagimsiz denetimden gegmis mali tablolan

iizerinden yapilacaktir.

Madde 5-Park Elektrik’in Ceytag’1 devralmasl yoluyla yapilacak birlesme isleminde uzman
kurulug ve bilirkisi raporlari baz alinarak belirlenen birlesme Oram 0,8061, degigim oram ise
1,1 5654 tiir. Bu oranlara gore Park Elektrik’ in sermayesi 28.867.243 TL artirtlarak
148.867.243 TL'na cikarilacak, Ceytag hissedarlarina birleyme nedeni ile 1 Kr nominal
degerli 1 adet Ceytas hissesi karsihginda 1,15654 adet 1 Kr nominal degerli Park Elektrik

hissesi verilecelctir.

Birlegme nedeni ile Park Elektrik’’te yapilacak sermaye artirimi sonucu cikanlacak
28.867.243 TL nominal degerdeki hisselerin Ceytas ortaklanna daglim asagidaki tabloda yer
aldig gibi olacak, Ceytag'ta A ve B grubu paya sahip ortaklara toplam 329.086.570 adet
3.290.865.7 TL nominal tutarda A grubu nama yazilt Park Elektrik hissesi verilirken
Ceytas’'ta C grubu paya sahip ortaklardan Park Holding A.S., Park Enerji Ekipmanlar
Madencilik Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.3. ve Turgay Ciner’e verilecek toplam
1.476.542.330 adet 14.765.423,3 TL nominal tutardaki B grubu paylar nama yazili olacak,
Ceytas’'da C grubu paya sahip diger ortaklara verilecek toplam 1.081 1095.400 adet 10.810.954

TL nominal tutardaki Park Elektrik hisseleri B grubu ve hamiline yazili olacaktir.

— |

A Grubu B Grubu
Adet Tutar{TL) Adet Tutar(TL)

FARK HOLDING A.S. 323,370.856 3.233,708,56 303.519.375,00 3.035.193,75
274.857.197 2.74B.571,97

e
FARK ENERJI EKIPMANLARI

MADENCILIK _

L EKTRIK URETIM SAN. VETIC. AS.

TURGAY CINER 5.715.714 §7.157,14 898.165.756,00 8.081.657,58
Diger 1.081.085.400,00 10,810.854,00
Toplam 329,086.570 3.200.865,7 2.557.637.730 75.576.377,3




25-MAR-2883  17: 23 FlemRikEL  PiUmRS 0

Madde 6-
Her iki sirketin anasézlesmesinde sermayeyi olusturan her bir gruba ySnetim kurulu

seciminde taninan imtiyaz, birlesme sonrasinda da devam edecektir.

Madde 7-
Park Elektrik, Ceytas’in tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi

borglarimi ddeyecegini ve diger yiikiimliilitklerini yerine getirecegini bir taahhiltname ile vergi
dairesine yasal silresi igerisine bildirecektir.

Madde 8-
Park Elektrik, Ceytas'in iigiinci sahislara vadesi gelen borglarim tam ve eksiksiz olarak

ddeyecekiir.

Madde 9-
Ceytag’m vadesi geldigi halde alacaklilarn miiracaat etmemis olmas: nedeniyle Sdenmemis
borglan ile heniiz vadesi gelmemis ve/veya ihtilafls borglar hakkinda Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 445°in maddesi hitkiimleri cercevesinde hareket edilecektir.

Madde 10-
Park Elektrik’in anasozlesmesinde devralma yoluyla birlesmeden kaynaklanan bir degis iklik

yapilmayacaktir. Ancak Sermaye Piyasas) Kurulu’nun 93.06.2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-
1050 sayih, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’nun elektrik {iretim lisans: verilmesi i¢in
16.12:2008 tarih ve B.62.0 EPD\1 0.30.274-2187 sayih yazilan ile talep ettipi anasdzlesme

depisiklikleri yapilacakhir.

Madde 11-
Park Elektrik ve Ceytas yonetim kurullan i bu birlesme stzlesmesinin Sermaye Piyasasi

Kurulu tarafindan onaylanmastnt miiteakip 30 giin iginde Genel Kurullarinu toplantrya davet
edecek ve genel kurullar en geg 31 Mart 2009 tarihinde yapilacaktir. Bu gerceklesmezse

birlesme sbzlesmesi gegersiz sayilacaktir.

Madde 12-
Birlesme iglemi sonucunda Ceytas hissedarlarina verilecek hisselerin teslimi Sermaye

Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde 6ngoriilen stirelerde Merkezi
Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Madde 13-
Ceytag’in tasfiyesiz infisah ve ticaret sicilinden terkin islemleri ile ilgili olarak Tiirk Ticaret

K anunu’nun 451. maddesi hitktimleri uygulanacaktir.

Madde 14-
Birlegme iglemi Park Elektrik ve Ceytas'in genel kurullarinda aliman birlesme kararlarinin

tescil tarihi itibariyle gegerli olacak ve devrolan Ceytas’in hissedarlar 2009 yilindan kar pay:
almaya hak kazanacaklardir.
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wviadde 15-
Yukandaki hususlarda baska taraflar Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi Kanun ve diizenlemeleri,

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuati ile diger ilgili mevzuat gercevesinde kendilerine
ytiklenmis tiim borg ve gorevleri ifa edeceklerdir.

[s bu birlesme sozlesmesi 15 maddede 20 niisha olarak diizenlenmis olup her iki sirketin genel
kurullarmda onaylandiktan sonra ytiriirlige girecektir. 21 .01.2009

Park E/Zktrik Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

TOTAL P.198



