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I. GENEL BILGILER

a) Raporun Dénemi : 01.01.2022 — 30.09.2022

b) Sirketin Ticaret Unvani : PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK SAN. VE TiC. A.S.
Mersis Numarasi : 0815006930100014
Vergi Dairesi ve Numarasi : ISTANBUL BUYUK MUKELLEFLER V.D. — 8150069301
Ticaret Sicili Numarasi : 312858

iletisim Bilgileri

Merkez Adresi : Sultantepe Mahallesi Pasalimani Caddesi No: 41
Uskiidar / ISTANBUL

Telefon :0216 531 24 00

Faks :0216 5312571

Web Sitesi : www.parkelektrik.com.tr

c) Sirket’in Sermaye Dagilimi ve Ortaklik Yapisi

Kayith Sermaye Tavani : 300.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye 1 148.867.243 TL
PARK ELEKTRIK URETIM MADENCILIK SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI'NIN
ORTAKLIK YAPISI

PAY SAHIBI Pay | Nama/ Pay Pay Sermaye
Grubu | Hamiline Adedi Orani Miktar (TL)
Park Holding A.S. A Nama 1.648.365.856 11,07% 16.483.658,56
Park Holding A.S. B Nama 7.468.696.385 50,17% 74.685.963,85
Ara Toplam 9.117.062.241 61,24% 91.170.622,41
Turgay CINER A Nama 105.715.714 0,71% 1.057.157,14
Turgay CINER B Nama 900.882.574 6,05% 9.008.825,74
Ara Toplam 1.006.598.288 6,76% 10.065.982,88
Diger A Nama 75.005.000 0,50% 750.050,00
Diger B Nama 4.688.058.771 31,50% 46.880.587,71
Ara Toplam 4.763.063.771 32,00% 47.630.637,71
TOPLAM 14.886.724.300 | 100,00% | 148.867.243,00

Sirket’in hakim ortagi Park Holding A.S. Turgay Ciner tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in
herhangi bir karsilikli istirak iliskisi bulunmamaktadir.
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¢)

d)

imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar

Yoénetim Kurulu’nun (6) alti Gyesi A grubu pay sahipleri, (3) G¢ Uyesi B grubu pay sahipleri veya
onlarin gosterecegdi adaylar arasindan secilmektedir. Oy haklarinin kullanimina yénelik bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

Pay Nama/ Pay | Nominal Pay Pay | imtiyaz

Grubu Hamiline Adedi Tutari (TL) Orani

A Nama 1.829.086.570 18.290.866 | %12,29 | 6 YOnetim Kurulu Uyesini
aday gOsterme hakki

B Nama | 13.057.637.730 | 130.576.377 | %87,71 | 3 Yonetim Kurulu tyesini
aday gosterme hakki

Yénetim Kurulu, Ust Diizey Yoneticiler ve Personel Sayisi Bilgileri
i) Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve ilgili dizenlemeler geregince Sirket
esas sdzlesmesi gergevesinde 2 Haziran 2021 tarihinde dizenlenen Olagan Genel Kurul'da iki
yil sure ile gérev yapmak Gzere segilmislerdir. Sirket’'in hakim ortagi Park Holding A.$.’nin A grubu
pay sahipleri adina Girsel Usta, Erdal Yavuz, Orhan YUksel, Salih Selim $enkal, Mehmet Sirag
Aslan ve Cevdet Ozcevik'in; B grubu pay sahipleri adina ise Suat ince ile Kurumsal Yénetim
Komitesi’'nin degerlendirmesi neticesinde bagimsiz Gyelikleri uygun gorilen Galip Tasdemir ve
Dilek Emilin iki yil stireyle gérev yapmak tzere Yonetim Kurulu Uyesi segilmelerine iliskin teklifi
Genel Kurul'ca onaylanarak kabul edilmigtir.

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Goreve
icrada Yer Baslama
Yonetim Kurulu Gorevi Alp Almadig Tarihi
Gursel Usta Ydnetim Kurulu Bagkani Hayir 02.06.2021
Erdal Yavuz Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili Hayir 02.06.2021
Ozkan Gékmen* Yénetim Kurulu Uyesi Evet 19.10.2021
Orhan Yiiksel Yénetim Kurulu Uyesi Evet 02.06.2021
Cevdet Ozcevik Yénetim Kurulu Uyesi Evet 02.06.2021
Selguk Yesiltag** Yénetim Kurulu Uyesi Evet 20.04.2022
Mehmet Sirag Aslan Yénetim Kurulu Uyesi Hayir 02.06.2021
Dilek Emil Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi | Hayir 02.06.2021
Galip Tagdemir Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | Hayir 02.06.2021

* Salih Selim Senkal’'in 29 Eylil 2021 tarihinde vefati nedeniyle bogalan Yénetim Kurulu Uyeligine, 19 Ekim
2021 tarihinde Ozkan Gokmen atanmigtir. 5 Temmuz 2022 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul
toplantisinda s6z konusu atama onaylanmistir.

** Suat ince’nin istifas| nedeniyle bosalan Yénetim Kurulu tyeligine, 20 Nisan 2022 tarihinde Selguk Yesiltas
atanmistir. 5 Temmuz 2022 tarihinde gergeklestiriien Genel Kurul yoplantisinda s6z konusu atama
onaylanmisgtir.
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ii) Personel ve isci Hareketleri ve Toplu Sézlesme Uygulamalan ile Personel ve isgiye
Saglanan Hak ve Menfaatler

31 Aralik 2021 30 Eylul 2022
Beyaz Yaka | Mavi Yaka Toplam | Beyaz Yaka | Mavi Yaka Toplam
Park Elektrik 13 11 24 11 11 22
Konya llgin 9 18 27 9 18 27
Toplam 22 29 51 20 29 49

30 Eylul 2022 tarihi itibariyle Sirket'in ve bagli ortakhdinin personel mevcudu toplam 49 kisidir.
Calisanlarin 20’si beyaz yaka, 29'u ise mavi yakali ¢alisandir.

Cari dénem itibariyle Sirketimiz ve bagl ortakliginin bunyesinde c¢alisan personelin toplu
s6zlesmesi bulunmamaktadir. Personele is s6zlesmelerinde belirtilen tcret ve haklar kapsaminda
6deme yapilmaktadir.

30 Eylll 2022 tarihi itibariyle Sirket ve bagl ortakliginin galisan personeli igin ayrilan kidem
tazminati karsihk tutari 5.932.682 TL, kullanilmamis izin karsiligi ise 2.174.208 TL'dir.

iii) Yonetim Kurulu uyelerinin Sirketle kendisi veya baskasi adina yaptigi islemler ile
rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri

Sirket’in 2020 faaliyetlerine iliskin 2 Haziran 2021 tarihinde gergeklestiriien Olagan Genel Kurul
toplantisinda Yonetim Kurulu tyelerine TTK'nin ilgili maddeleri gergevesinde islem yapabilme izni
verilmistir. Cari ddnemde bu kapsamda bir iglem gerceklesmemistir.

Il YC_')NETiM KURULU UYELERINE VE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN
MALI HAKLAR

2 Haziran 2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda bagimsiz
Yoénetim Kurulu Gyelerine ddenen Ucret aylik net 10.000 TL olarak belirlenmistir. Sirket'in 22 Nisan
2020 tarihinde guncellenen Bilgilendirme Politikasi uyarinca, Yonetim Kurulu Uyeleri haricinde Ust
dizey yoneticiler; Genel Mudur, Genel Mudir Yardimcilari ve Madur seviyesinin Uzerindeki
yonetici (Direktdr, Koordinatdr vb.) kadrolarindan olusmakta olup, Sirket ve bagh ortakligi (“Grup”)
tarafindan bu kadrolara 2022 yilinin ilk 9 ayinda yapilan bir 6deme bulunmamaktadir.

1 Ocak - 30 Eylil 2022 dénemine iliskin, Yonetim Kurulu Gyelerine saglanan faydalar toplami ise
252.822 TL'dir. 2022 yilinin ilk 9 ayinda Yo6netim Kurulu Gyelerine Grup tarafindan baska herhangi
bir yan menfaat veya fayda saglanmamistir.

Grup ayrica, hakim ortadi olan Park Holding A.S.’den faaliyetlerini saglikli bir bicimde yuritmek
i¢in ihtiya¢ duydugu alanlarda yénetim hizmeti almaktadir. Bu hizmet; sayilanlarla sinirli olmamak
Uzere, satin alma fonksiyonlarinin yerine getirilmesini, bilgi islem yatirnmlarinin
gerceklestiriimesini, insan kaynaklari siregleri i¢in teknik bilgi ve destegin saglanmasini, finansal
raporlama, denetim ve vergisel planlama konularinda verilen destek ile hukuki danismanlik
sureclerini kapsamaktadir. Park Holding A.S. s6z konusu yonetim hizmetini vermek igin katlandigi
maliyetleri gider dagitimi yontemiyle Grup’a dagitmaktadir. Grup’un 2022 yilinin ilk 9 ayinda bu
kapsamdaki gider tutari 444.195 TL’dir.
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ll. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

Sirket'in igletme ruhsati sahibi bulundugu Gaziantep |ili, Islahiye ilgesi’nde bulunan, 78173 sicil
numarali boksit sahasini rédovans karsiligi isletmekte olan CTC Enerji Madencilik Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin (“CTC Enerji”) 2022 yihinin ilk 9 ayindaki tretim faaliyetleri kapsaminda, Sirket’in
elde ettigi rodovans geliri tretilen 1.066.302 ton boksit karsiligl 48.168.195 TL tutarinda olmustur.
Yilin ilk 3 ¢ceyregindeki Uretim miktari 2021 yilinin ayni donemindeki 1.149.864 ton Uretime gore
yaklasik %7 azalmistir. S6z konusu madencilik faaliyetlerinin gdzetimi ve kontroli igin katlanilan
iscilik maliyetleri ile tesisin amortisman giderleri basta olmak lGzere boksit tretim faaliyeti ile ilgili
katlanilan maliyetlerin toplami ise 1.261.167 TL olarak gerceklesmisgtir.

CTC Enerji agik ocak ydntemiyle madencilik faaliyetlerini sirdirmekte ve elde edilen boksit
cevherini kirma-eleme tesisinde igleme tabi tutarak farkli boyutlarda satisa konu etmektedir.
Boksit sahasindan uretilen beher ton maden basina Sirket'e 2,70 ABD Dolari rédovans bedeli
ddenmekte olup, ddenecek tutar taahhlt edilen asgari Uretim tutarindan disik olamamaktadir.

Uglincii rédovans yili 26 Temmuz 2022 tarihinde tamamlanmis olup, gerceklesen toplam uretim
miktari 1.436.916 ton olarak 1.100.000 tonluk asgari Uretim taahhudindn Gstinde kalmistir.
Piyasa kosullarina ve arz/talep durumuna bagh olarak degiskenlik gosterebilmekle birlikte CTC
Enerji'nin mevcut madencilik planlamasi g¢ergevesinde dordiinci rédovans yili igin hedefledigi
Uretim miktari 1.100.000 ton olup asgari Uretim taahhiidi yine 1.000.000 ton’dur.

Asagidaki tabloda, boksit sahasina iligkin temel bilgilere yer verilmektedir:

ili / ligesi Gaziantep / Islahiye

Ruhsat Grubu IV. Grup (C) isletme Ruhsati

Ruhsat Siiresi 14.12.2018 — 14.12.2028

Rodovans Sobzlesmesi | Rédovans siresinin baslama tarihinden itibaren 5 yildir. Piyasa
Siresi kosullari, ekonomik gelismeler ile sahadaki rezerv ve tendr

kosullari géz 6ninde bulundurularak CTC Enerji’'nin talep etmesi
durumunda s6zlesme ruhsat bitim tarihi olan 14.12.2028 tarihine
kadar uzatilacaktir.

Asgari Uretim Taahhiidii | Birinci rédovans yili igin asgari 200.000 ton, ikinci rédovans vyili
icin asgari 600.000 ton ve Uguncl rodovans yilindan baglamak
Uzere besinci yilin sonuna kadar her yil icin 1.000.000 ton boksit.
Tahmini Rezerv Miktari Boksit cevherinin kalitesi cevherin icerdigi aliminyum oksit
(Al203) icerigine baglidir. Rus mengeli VAMI firmasi tarafindan
2005 yilinda gergeklestirilen calismalar neticesinde, ilgili sahadaki
boksit rezervinin cevher kalitesine gére tahmini toplam miktarina
asagida yer verilmektedir. Mevcut piyasa kosullarinda Al203
icerigi %42-43 seviyelerinin altinda olan boksit cevheri dogrudan
bir ekonomik degdere sahip olmayip zenginlestirme islemine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Cevher Kalitesi Tahmini Kaynak
(Milyon Ton)
AlOs3 = 41,1 76,7
Al2O3 = 49,5 23,8
AlO3=52,8 13,5
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket istanbul ili, Beyoglu ilgesinde yer alan yatirrm amagch gayrimenkulini yiksekoégretim
faaliyetlerine yonelik (niversite binasi olarak kullaniimasi amaciyla komple Istanbul Galata
Universitesi'ne kiralamistir. Kira siiresi, kira baslangic tarihi olan 1 Haziran 2021 tarihinden
bagslamak Gzere 5 yil olarak belirlenmis olup sure bitiminde 5 yil daha uzatilabilecektir. 2022 yilinin
ilk 9 ayinda ilgili gayrimenkulden elde edilen kira geliri 4.229.280 TL olarak gerceklesmisgtir.

Ulkemizde son dénemde yasanan enflasyonist ortamin yatirim amagl gayrimenkullerin gergege
uygun degerleri Uzerinde de etkili olmasi nedeniyle ilgili gayrimenkuller igin 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle deger tespit galismalari gerceklestiriimistir. ilgili galisma Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan
gerceklestirilmigtir. Asagidaki tabloda yatirnrm amagch gayrimenkuller hakkinda 6zet bilgilere yer
verilmektedir. 2021 yilsonu ile karsilastirildidinda yatirrm amacli gayrimenkullerin toplam gergege
uygun degeri 468.877.000 TL'ye yikselerek yaklasik %55 artis gostermistir.

ArsalTarla Toplam Gergege
Adres Niteligi _Yuz Ingaat Uygun
Olgiimi Alani Deger (TL)
Beraketzade Mah. Okgu Musa 10 Katli 5 5
Cad. No:1 Beyoglu/istanbul Apartman 332m 2.904 m 182.950.000
S .. Atil Tekstil
Kapikule Yolu Uzeri, Kemalkoy, | papiasive | 341,614 m2 | 44.543m2 | 73.617.000

Merkez/Edirne

Arsasi
Hurriyet Mah. iskenderun Yolu FAattl)lriEzlé?t\',L
5. Km ve Blylk Mangit Mah. A : 390.037 m? | 46.232m? | 212.310.000
rsasi ile
Ceyhan/Adana Tarlalar

Toplam 468.877.000

a) Sirket’in ilgili Hesap Doneminde Yapmis Oldugu Yatinmlar ve Tesviklerden Yararlanma
Durumu

Grup’un 2022 yilinin ilk 9 ayinda gergeklestirmis oldugu yatirimlar esas itibariyle Sirket'in bagl
ortakligi Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Konya lligin”) blnyesinde
yuritilen madencilik faaliyetlerine iligkin yatirimlardan olusmaktadir. Konya ligin’in faaliyetlerine
iliskin detayl bilgiye bu bolimin (i) numarali alt bendinde yer verilmigtir.

Grup, cari faaliyet déneminde sigorta prim tesviki ve asgari Ucret tesviki disinda dogrudan
yatirimlarla baglantili herhangi bir tesvikten yararlanmamistir.

b) Sirket’in i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgi

Yonetim Kurulu, Sirket'in mevcut ve potansiyel risklerine iliskin olarak bir risk yonetim
mekanizmasi olusturmustur. Risk yonetiminin takibine yodnelik olarak i¢ kontrol mekanizmalari
kullaniimaktadir. Risk yonetiminin etkinligi belli araliklarla gdézden gecirilmekte, saptanan
eksiklikler veya aksakliklar en kisa zaman igerisinde duzeltimektedir.

Sirket, kendi biinyesinde i¢ Denetim Birimi olusturmustur. ic Denetim kurumun mevcut ve
potansiyel riskleri nasil yonettigi, risklere, hatalara, suiistimal ve diger olasi kayiplara karsi i¢
kontrollerin varliginin etkinligini, yonetim sdrecleri ve organizasyon yapisinin saghkli olup
olmadigini degerlendirir, sonuglari ilgili kurum i¢ci makama raporlar ve sorunlara ¢ézim &nerileri
getirir.
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c) Sirket’in Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iligkin Bilgiler

Sirket’in Ortakhik Payi
31.12.2021 30.09.2022
Sirket Ismi Faaliyet Alani Dogrudan Etkin Dogrudan Etkin
ve Dolayh Ortaklik | ve Dolayli | Ortaklik
Ortakhik Orani Ortakhik Orani
Orani Orani
Konya ligin Elektrik Uretim | Kémdr Gretimi ve %100 %100 %100 %100
Sanayi ve Ticaret A.S. satisi
Ciner Enerji Madencilik | Elektrik Gretimi ve %10 %10 - -
Sanayi ve Ticaret A.S. satisi

Sirket'in %100 hissesini satin aldigi Konya llgin, 500 MW kurulu glice sahip entegre bir termik
santral kurma projesine sahiptir.

Sirket, Ciner Enerji Madencilik Sanayi ve Ticaret A.$.’de (“Ciner Enerji”) sahip oldugu %10
hissesinin tamamini gergeklestirilen degerleme c¢alismasinin sonucuna uygun olarak 721 TL
bedelle 10 Ocak 2022 tarihinde Park Holding A.$.’ye satmistir. 30 Eylal 2021 tarihi itibariyle
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.$. tarafindan hazirlanan degerleme raporunda, maliyet
yaklagimi kullanilarak Ciner Enerji'nin Toplama Ydntemi suretiyle toplam 6zkaynak degeri negatif
62.684.849 TL olarak belirlenmis ve Ciner Enerji'nin bir anonim sirket olmasi ve anonim
sirketlerde pay sahiplerinin sadece taahhit etmis olduklari sermaye paylari ile sirkete karsi
sorumlu olduklari dikkate alinarak, Uluslararasi Degerleme Standartlari'na uygun olarak Ciner
Enerji paylarinin gergege uygun degeri sifir olarak takdir edilmistir. Davalardaki mevcut belirsizlik
nedeniyle degerleme calismasinda dikkate alinmayan olasi nakit giris ve c¢ikiglarinin dikkate
alinmasi amaciyla, Ciner Enerji'nin kamu kurumlariyla davaci ve davali taraf olarak devir tarihi
itibariyle yargl sureci devam etmekte olan davalarinin tamaminin yargi surecinin kesinlesmesi
neticesinde, 62.684.849 TL'nin Uzerinde bir net nakit girisine sebep olmalari durumunda, ilgili
nakdin 62.684.849 TL'yi asan kisminin %10'u ayrica pay bedeli olarak Sirket'e 6denecektir.

¢) Sirket’in iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

Sirket'in 2017 yilinda sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda ortaklarina kullandirdigi ayrilma
hakki kapsaminda iktisap ettigi 750.000 TL nominal bedelli geri alinmig pay! bulunmaktadir. S6z
konusu paylar SPK diizenlemeleri uyarinca ayrilma hakkinin kullandiriimasi nedeniyle satin
alindigi igin sermayenin %10’u olarak belirlenmis pay geri alim Ust sinira tabi degildir.

2 Haziran 2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yilina iligkin Olagan Genel Kurul toplantisinda 2 yil
sureli bir Pay Geri Alim Programi onaylanmistir. Pay Geri Ahm Programi’nda satin alinabilecek
paylarin azami fiyatina iliskin bir belirleme yapilarak s6z konusu fiyat pay defter degerinin %20
fazlasi olarak belirlenmistir. Kamuya en son agiklanan 30 Eylal 2022 tarihli konsolide finansal
durum tablosu dikkate alindiginda, 2022 yilina ait yil sonu finansal sonuglari kamuya agiklanana
kadar pay geri alimina iligkin azami fiyat 1 TL nominal degerli pay igin 10,3965 TL olarak
belirlenmistir. Geri alima konu paylarin nominal degeri, var ise daha énceki alimlar dahil Sirket’in
cikarilmis sermayesinin  %10’'unu asamaz. Sirket'in mevcut pay sayisi 14.886.724.300
oldugundan geri alinabilecek azami pay sayisi 1.488.672.430 adettir. S6z konusu program
kapsaminda 2022 EylUl ayi sonu itibariyle eslesen emirler dikkate alindiginda 550.000 TL nominal
degerli pay geri alinmistir. Pay Geri Aim Programi kapsaminda geri alinan paylarin sermayeye
orani %0,37 seviyesine ulagsmis olup, 2022 yilinin ilk 9 ayinda pay geri alimlar icin islem
maliyetleri dahil 3.406.949 TL (31 Aralik 2021: 23.351 TL) bedel 6denmisgtir.
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¢) Sirket’in iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler (devami)

iigili geri alim programinda da ifade edildigi (izere, Pay Geri Aim Programrnin Genel Kurulca
onaylanmasi Yonetim Kurulu’'na verilen bir yetki niteliginde olup, programin onaylanmasi program
kapsaminda taninan yetkinin tamaminin kullanilacagina dair bir taahhut degildir. Ekonomik ve
ticari kosullarin, piyasa sartlarinin, Borsa’daki iglem hacimlerinin veya Sirketimizin finansal
durumunun uygun olmamasi halinde, Sirketimiz Yonetim Kurulu Geri Alim Programi’nda belirtilen
azami pay sayisina ulagsmak zorunda degildir. Benzer sekilde geri alim igin ayrilan fon tutar da
azami pay sayisinin programin ilk onaylandigi tarihte belirlenen azami alim fiyati ile ¢arpiimasi
sonucu hesaplanan bir tutar olup, Sirketimizin bu tutarin tamamini geri alim igin kullanacagina
dair bir taahhtdlu de bulunmamaktadir.

d) Hesap Dénemi igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iligkin Agiklamalar

Hesap donemi igerisinde TTK'nin 438’inci maddesi kapsaminda herhangi bir 6zel denetim talebi
s6z konusu olmamistir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Turk Ticaret Kanunu hiukumleri geregince bagimsiz denetim
faaliyetini gergeklestirmek ve 2022 yili faaliyet ve hesaplarini incelemek Uzere, Denetimden
Sorumlu Komite’nin 6nerisi Uzerine Yonetim Kurulu’nca belirlenen “PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Muasavirlik A.S.”’nin bagimsiz denetgi olarak segimi, 5 Temmuz 2022
tarihinde gercgeklestirilen Genel Kurul toplantisinda onaylanmistir.

e) Grup Aleyhine Agilan ve Grubun Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonugclari Hakkinda Bilgiler

Grup, dénem igerisinde faaliyetleri dahilinde birden ¢ok davaya davali ve davaci olarak taraf
olmustur. Grup’un mevcut davalarinin dnemli bir kismi Sirket'in 2017 yilinda kapatilan Siirt'in
Sirvan ilgesinde bulunan Madenkdy isletmesine iliskin is¢i davalari olup, bu isletmede calisan
Sirket personeli ve taseron personel ile yasal varislerinin hak taleplerini (vefat kaynakli maddi ve
manevi tazminat, alacak ve ise iade) icermektedir. Grup, aleyhine aciimis hukuk, is, ticari ve idari
davalar ile ilgili almis oldugu hukuki gérisler ve ge¢gmiste sonuglanan benzer nitelikteki davalarin
ve guncel dava asamalarinin degerlendiriimesi neticesinde 2022 Eylul ayi itibariyle konsolide
finansal tablolarinda toplam 56.817.476 TL (31 Aralik 2021: 40.215.056 TL TL) tutarinda karsilik
ayirmistir. Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlalige iliskin risk ve belirsizlikler géz onlnde
bulundurularak, davalarda yasanan gelismeler c¢ergevesinde her raporlama doéneminde
glncellenmektedir.

Ulkemizde isletmede olan 30 kémiirlii termik santralin tamaminin Giretim lisanslarinin iptal edilerek
kapatiimasi ile henlz isletmeye alinmamis 7 termik santralin tretim lisanlari ile projelerinin iptali
istemiyle bazi sivil toplum kurulusglarinin Tarkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi aleyhine dava
actigl, henlz isletmeye alinmamis 7 termik santral arasinda Sirketimizin bagh ortakhd: Konya
ligin’in bunyesinde yuriutilen termik santral projesinin de oldugu ve dava kapsaminda Konya
llgin'in sahibi oldugu EU/4292/02479 lisans numarali ve 43 yil siireli elektrik Gretim lisansinin da
iptalinin talep edilmesi nedeniyle bagl ortakligimiz Konya ligin'in da muadahil oldugu davada
Ankara 11. idare Mahkemesi istinaf yolu agik olmak (izere davanin reddine karar vermistir.
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(devami)

f) Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari ve Adli Yaptirnmlara lligkin Agiklamalar

Mevzuata aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket veya yénetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan
idari ve adli yaptirnm bulunmamaktadir.

g) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Cevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ve isletmenin
Bu Degisikliklere Kargi Uyguladigi Politikalar

Islahiye’deki boksit tretim faaliyetlerine yonelik olarak yilin 9 ayinda faaliyetleri etkileyebilecek
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir. CTC Enerji'nin Gretim miktari s6zlesme ile belirlenmis
asgari Uretim taahhidiniin Gizerinde seyretmeye devam etmektedir. Uretim esnasinda ocak igi
basamak geniglikleri, basamak sev agilari, genel sev agilari proje verileri dogrultusunda kontrol
edilmekte, Uretim esnasinda bu parametrelere ydnelik dlcimler yapilarak ocak kontrolli bir
sekilde ilerletiimektedir.

Sirket’'in bagh ortakhdi Konya ligin tarafindan Konya'daki linyit sahasina yonelik madencilik
planlamasi fiili gergeklesmeler i1s1dinda her yil gézden gegiriimektedir. Bu gergcevede, 2021 yili
gerceklesmeleri 1s1ginda, 2022 yilinin ilk ¢eyredinde gergeklestirilen yeniden degerlendirme
gercevesinde yuksek hacimli kdmdr Uretimi Oncesinde hayata gegirilen 6n madencilik
planlamasinin slresi 2025 takvim yilinin tamamini kapsayacak sekilde uzatilmigtir. Bunun
paralelinde, yeni planlama suresince gerceklestiriliecek toplam dekapaj miktar yaklasik 33,5
milyon ton m?2 olarak revize edilmis ve bu dekapaj karsiliginda lretilecek toplam komir miktarinda
ise onemli bir degisiklik dngoériimeyerek 1,98 milyon ton olarak giincellenmistir. Santral yatirim
takviminin zamanlamasi ve komur satis hacimleri géz 6ninde bulundurularak 6n madencilik
planlamasinin suresi ve planlanan kdmdur Uretim miktarlari revize edilebilmektedir. S6z konusu
planlama kapsaminda 2022 yilinda toplam yaklasik 320 bin tonluk bir tretim hedeflenmekte olup,
yilin ilk 9 ayindaki Uretim miktari 234.008 ton olmustur.

Ayrica, son ddnemde enerji emtialarinda yasanan artis trendi, Ukrayna-Rusya arasinda yasanan
catismalarin yarattigi belirsizlik ve olasi yaptirimlarin fiyatlama mekanizmalarina etkisi devam
etmektedir. Basta dogalgaz ve petrol olmak Uizere enerji emtialarinda yasanan fiyat artiglari Tark
Lirasr’'nin ABD Dolari kargisindaki zayif seyriyle birlikte komdar tretim maliyetleri Gizerinde de baski
yaratmaya devam etmektedir. ilgili Giretim maliyeti artislarinin miimkiin oldugu élgiide miisterilere
yansitilabilmesi igin komir satis sdzlesmelerinde gerekli revizyonlar yapilmakta ve fiyat
hareketlerinin 6ngoérilmesinin mimkin olmadigi donemlerde daha kisa vadeli s6zlesmelerle
ilerlenmektedir.

Bagh ortakligimizin Eti Soda Uretim Pazarlama Nakliyat ve Elektrik Uretim A.S. (“Eti Soda”) ile
30 Haziran 2022 tarihinde imzaladigi kdmir satis sézlesmesi kapsaminda, son dénemde
ulkemizde yasanan enflasyonist ortam ve kiresel enerji emtialarinda yasanan fiyat artiglar
kaynakh Konya llgin’in maruz kaldigi artan kémur dretim maliyetleri dikkate alinarak &énceki
sozlesmelerde oldugu gibi kdmdir satis fiyati glincel piyasa kosullarina gére revize edilmistir.
Sozlesme silresince yasanabilecek maliyet artislarina kargi tedbir olarak da akaryakit
fiyatlarindaki degisim ve enflasyon oranlari dikkate alinarak kémir satis fiyatlarinin eskale
edilmesi hikim altina alinmigtir. Bu gergevede, kdmur Uretiminin en blyluk maliyet kalemi olan
dekapaj maliyetlerinin yaklasik %50 - %55 oraninda akaryakit fiyatlarina bagh olmasindan dolayi
akaryakit fiyatlari dikkate alinarak aylik olarak ve enflasyon oranlari da dikkate alinarak 3 ayda
bir kdmir satis fiyati revize edilmektedir. Akaryakit fiyatlarindaki degisimin ayni ay icerisinde
%5’ten fazla olmasi durumunda fiyat bir sonraki ay beklenmeden ayrica glincellenmektedir.
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g) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Gevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ve isletmenin
Bu Degisikliklere Kargi Uyguladigi Politikalar (devami)

Grup mevcut durum itibariyle yatirnm surecinde olup, Sirket’in bagl ortakhdi bunyesindeki Konya
llgin Termik Santral Projesinin tamamlanmasiyla madencilik faaliyetlerinin yani sira esas olarak
elektrik Uretim sektdrinde faaliyet gosteriimesi planlanmaktadir. Fiili olarak, Sirket rddovans
karsihgi isletmesini verdigi boksit madenciligi ve bagh ortakliginin termik santralin faaliyet
gOsterecegi doneme hazirlik amaciyla baslattigi linyit madenciligi faaliyetlerini yiritmektedir.

Konya ligin Termik Santral Projesi sifirdan bir yatirrm projesi olup, Tirk Liras’'nin ABD Dolari
karsisindaki seyrinden, elektrik arz/talebine, elekitrik fiyatlarindan, yenilenebilir enerji kaynaklari
ile yerli kaynaklara saglanan tesviklere kadar birgok faktér s6z konusu yatirimin zamanlamasinda
etkili olmaktadir. Mevcut durum itibariyle, Grup’'un kontroli digindaki ekonomik ve sektorel
gelismeler kaynakh olarak tlkemizde elektrik Uretim sektériinde son ddnemde yasanan olumsuz
konjonktir nedeniyle termik santral insaatina henliz baglanamamistir.

Tirkiye elektrik sektérindeki arz/talep kosullarinin ve klresel oOlgekte enerji emtialarinin
fiyatlarinda yasanan artiglarin bir yansimasi olarak Turkiye elektrik sektdrinde son dénemde
elektrik fiyatlari yikselis egilimine girmistir. 2021 yilinda 506,41 TL/MWh olarak gergekleserek bir
onceki yila gore yaklasik %82 artis gosteren ortalama Piyasa Takas Fiyati (“PTF”); 2022 yilinin
ilk 9 ayinda da artis egilimini sGrdurmastir. PTF, yilin ilk ¢eyredini ortalama yaklasik 1.418
TL/MWh seviyelerinde tamamlamistir. 2022 yihinin ilk yarisinda ise ortalama PTF 1.698 TL
seviyelerine kadar yikselmistir. Geride biraktigimiz son geyrek ile birlikte 2022'nin ilk 9 ayi
itibariyle ise ortalama elektrik satis fiyati 2.159 TL seviyelerini gormustir. S6z konusu artista,
Ozellikle 2021 yihinin son geyreginden itibaren Kovid-19’un etkisinin azalmasiyla dinyada
ekonomik biyumenin hizlanmasi nedeniyle petrol ve dogal gaza olan talep artisi, Ukrayna-Rusya
arasindaki ¢catismalarin ne zaman sonuglanacagina dair belirsizlik ve bu suregte Ulkelerin enerji
emtialarini da igeren mevcut ve olasi yaptirimlari etkili olmaktadir.

Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu'nun (“EPDK”) Nisan ayl basinda uygulamaya koydugu yeni
diizenlemeyle EPIAS biinyesinde olusan elektrik fiyatina dair azami uzlastirma fiyatinda santraller
arasi farklilasmaya gidilmistir. 6 aylik gegici bir stireyle uygulamaya konan ve 1 Ekim itibariyle 6
ay daha uzatilan s6z konusu dizenleme yerli kbmur dahil yerli kaynaklardan uretilen elektrik
fiyatini baskilamakta ve artan Gretim maliyetleri nedeniyle yerli kmiir santrallerinin kar marjlarini
olumsuz etkilemektedir. ithal kémiir ve dogalgaz santralleri igin ilk asamada 2.500 TL/MWh olarak
belirlenen azami fiyat 1 Ekim itibariyle gecerli olan yeni diizenleme ise sirasiyla 2.750 TL/MWh
ve 4.500 TL/MWh olarak revize edilmistir. Yerli kémur dahil diger tim santraller i¢in Nisan ayinda
1.200 TL/MWh olarak belirlenen azami fiyat ise 1 Ekim itibariyle yerli kbmur ve yenilenebilir
kaynaklar icin ayri ayri belirlenerek yerli kdmur icin uygulanan azami fiyat 2.050 TL olarak revize
edilmistir. S6z konusu uygulamanin sureklilik arz eder bir hale déntisip dénlismeyecegi tim yerli
kémr kullanan ve kullanacak santraller igin kritik Gneme sahiptir.
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g) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Gevrede Meydana Gelen Onemli Degisiklikler ve isletmenin

Bu Degisikliklere Kargi Uyguladigi Politikalar (devami)

Sirketimizin bagli ortakligi Konya llgin yukarida 6zetlenen gerekgelerle, 2022 yili Mayis ayi iginde
sona eren tesis tamamlama stresinin 66 ay uzatilmasi suretiyle sahip oldugu 27 Subat 2013
tarihli ve 49 yil siireli elektrik Gretim lisansinin tadil edilmesi icin EPDK’ya bagvuruda bulunmustur.
Basvuru ile ilgili isbu faaliyet raporu dénemi sonrasinda yasanan gelismeler “VIll. Raporlama
Tarihinden Sonraki Gelismeler” bolimiinde agiklanmaktadir.

Kuresel ekonomik ve jeopolitik gelismelerin emtia ve elektrik fiyatlari Gzerindeki etkileri ve bunlarin
sureklilik arz edip etmeyecegi Konya ligin Termik Santral Projesi agisindan 6nem arz etmektedir.
Bu gergevede, kuresel duzeydeki ekonomik gelismeler, Turkiye enerji sektériindeki dinamikler ile
vergi, gevre ve tesvik mevzuatindaki degisiklikler Grup’un yatirim siirecini etkileyen ana etmenler
arasinda degerlendiriimektedir. Grup son dénemde yasanan makroekonomik gelismeleri ve
bunlarin enerji yatirimlari Gzerindeki etkisi ile elektrik sektérindeki arz/talep dengesini ve kamu
otoritesinin tegvik mekanizmalarini yakindan takip etmektedir.

h) Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

SPK tarafindan yayimlanan uyulmasi zorunlu olan “Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne 1 Ocak 2022 —
30 Eylil 2022 déneminde de uyulmus ve bu ilkeler uygulanmistir. SPK’nin 10.01.2019 tarihli ve
2/49 sayili karari ile 11-17.1 sayill Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca belirlenen formatlara uygun
olarak hazirlanan 2021 yillik “Kurumsal Yénetim Uyum Raporu” (“URF”) ve “Kurumsal Y6netim
Bilgi Formu” (“KYBF”) ise www.kap.org.ir adresinde agiklanarak kamuoyuyla paylasiimistir.

SAHA Kurumsal Ydénetim ve Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan gergeklestirilen
derecelendirme calismalari sonucunda, 4 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan rapor ile
Sirket’in Kurumsal Yénetim Derecelendirme notu, 91,27 (9,13) olarak revize edilmistir.

Ana Basliklar Agirlik Not
Pay Sahipleri %25 89,04
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik %25 97,87
Menfaat Sahipleri %15 85,55
YOnetim Kurulu %35 90,62
Toplam 91,27

Dénem iginde Esas Sézlesmede Yapilan Degisiklikler ve Nedenleri
Bulunmamaktadir.
Sirket’in Bagh Ortakligr'nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket’in bagh ortakhgi Konya ligin, 500 MW kurulu giice sahip entegre bir termik santral kurma
projesine sahiptir. Konya llgin, sahip oldugu maden isletme ruhsati ve tarafi oldugu rddovans
s6zlesmesi ¢ergevesinde ilgili sahalardan linyit kbmuru ¢ikarmak ve elektrik enerjisi Uretim ve
satigini yapmak tzere kurulmustur. Mevcut durum itibariyle, detaylarina bu bélimun (§) numarali
alt bendinde yer verilen ve Grubumuz'un kontrolii digindaki ekonomik ve kiresel gelismeler
kaynakli olarak termik santral ingaatina baglanamamistir.

10



SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI'NE (11-14.1) iISTINADEN HAZIRLANMIS
1 OCAK - 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
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i) Sirket’'in Bagh Ortakhgr’nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Santral ingaat safhasina henliz gecilememis olmasi ve santral ingaatinin baglangici sonrasindaki
surecin de yaklasik 3,5 yil sirecedi de gozetilerek bir 6n madencilik faaliyeti planlamasi
yapilmistir. Haziran 2019 - Aralik 2025 dénemini kapsayan son gincel planlama kapsaminda,
planlama siresince toplam yaklasik 33,5 milyon m? dekapaj gergeklestiriimesi ve toplam yaklasik
1,98 milyon ton komur Uretilmesi planlanmaktadir. Bu planlama kapsaminda, Uretilecek kdmurin
madencilik teknigi acisindan bekletiimesinin  mimkin olmamasi (oksidasyon sonucu
kendiliginden kizisma vb.) nedeniyle bu gegis surecinde kdmur satilarak gelir elde edilecek olup
ana madencilik plani kapsaminda sahadan Uretilecek kdmur ise termik santralin yakit ihtiyacini
karsilamak icin kullanilacaktir.

Konya llgin’in asil is modelinin elektrik tUretimine dayali olmasi ve sahadan uretilecek kdmurin
disariya satiimasi gibi bir uygulama sureklilik arz etmediginden ana madencilik planlamasina gére
oldukga kisitli bir hacimde gergeklestirilien komr Gretim ve satis faaliyetine dair bir performans
hedeflemesi bulunmamaktadir. Bu planlamanin temel amaci, gelecekte santralin faaliyet
gOsterecedi dbnemde uygulanacak olan yliksek kdmur Uretim kapasiteli ana madencilik planina
(30 yillik ve yilda yaklasik 3,5 milyon ton kdmir Gretimi gerektiren ana madencilik plani) hazirlik
yapilmasidir.

Konya llgin sahasinda devam eden dekapaj ve kémdir tretim faaliyetleri kapsaminda, 2022 yilinin
ilk 9 ayinda toplam 2.726.739 m?3 dekapaj gergeklestirilirken cari donemdeki kémiir lretimi de
234.008 ton duzeyinde gergeklesmistir. D6nem sonu stok seviyesi ise 21.556 ton seviyesindedir.
Mevsim kosullari nedeniyle yilin ilk 2 ayinda dekapaj faaliyeti gerceklestiriimemistir.

Sahadaki dekapaj faaliyetlerini gerceklestiren Nasiroglu Madencilik insaat A.S. ile bagl
ortakhdimiz Konya llgin arasinda imzalanmis olan mevcut dekapaj isi s6zlesmesinin ilgili sirketin
talebi de g6z 6nunde bulundurularak karsilikh mutabakata varilmak suretiyle sonlandiriimasi
akabinde, 2022 yilindaki dekapaj calismalarinin gerceklestiriimesi icin Yener Tarim insaat
Madencilik Besicilik ve Organik Uriinler Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile +%25 toleransli toplam
4.550.000 m?® dekapaj isinin gergeklestiriimesi igin Mart ayinda yeni bir sézlesme imzalanmistir.
Sozlesmeyle baz birim dekapaj fiyati 18,65 TL/m? olarak belirlenmis olup sézlesme hikimleri
dogrultusunda baz birim fiyat is slresince her ay eskalasyona tabi tutulacaktir. Dekapaj
maliyetleri, basta akaryakit fiyatlari olmak tzere girdi fiyatlarinda yaganan artis kaynakl olarak
2021 yilsonuna gore 2022 yilinin EylUl ayi itibariyle yaklasik %163 oraninda artis géstermistir.

Konya ligin sahasinda Uretilen kdmurin satisina iliskin olarak, iligkili sirketlerimizden Eti Soda ile
14 Temmuz 2021 tarihinde 1 yil sireli bir kdmur alim-satim sdzlesmesi imzalanmis olup, bu
stzlesme kapsaminda baz kalorifik degeri 2.000 kcal/kg olan 240.000 ton kémdurin (+%25 ) 17
Temmuz 2022 tarihine kadar Eti Soda’ya satilmasi dngérilmiistir. ilgili sdzlesmenin siiresinin
sona ermesi akabinde, mevcut piyasa kosullari gozetilerek revize edilen sézlesme sartlarina
iliskin gerekli Genel Kurul onay sireglerinin tamamlanmasi sonrasinda 30 Haziran 2022 tarihi
itibariyle 1 yil streli yeni bir kbmur alim-satim s6zlesmesi imzalanmigtir. Yeni s6zlesmeyle; Eti
Soda firmasina kédmur satigi 17 Temmuz 2022 tarihinden gecerli olacak sekilde 1 yil daha devam
ettirilecek ve 240.000 ton (£% 25) kdmurin 16 Temmuz 2023 tarihine kadar Eti Soda’ya teslimi
gerceklestirilecektir.

Yukarida yer verilen sdzlesme hikidmleri kapsaminda 2022 yilinin ilk 9 ayinda Eti Soda’ya toplam

net 206.022 ton komiir satisi gercgeklestiriimis ve yapilan kdmir satislari neticesinde Eti Soda’dan
net 81.831.937 TL kdmdur satis geliri elde edilmistir.
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lll. SIRKET FAALIYETLERiI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLiI GELISMELER
(devami)

i) Sirket'in Bagh Ortakhgrnin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Konya llgin ayrica, kdmur sahasindan Urettigi alt 1sil degeri 1.800-2.100 kcal/kg araliginda olan
10.000 ton kémiriin Diizgiin is Makinalari ingaat Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satisina
iliskin olarak 29 Mart 2022 tarihinde sozlesme imzalamigtir. llgili sézlesme kapsaminda
gerceklestirilen sevkiyat 2.207 ton olmustur.

Son olarak, bagli ortakligimiz Konya ligin alt 1sil degeri 1.300-2.250 kcal/kg araliginda olan 50.000
ton kdmurin Eti Aliminyum A.S.’ye satisina iligkin olarak 1 Nisan 2022 tarihinde s6zlesme
imzalamistir. S6z konusu kémiir miktari %10 oraninda artirip azaltilabilecektir. ilgili sézlesme
kapsaminda gergeklestirilen sevkiyat 35.765 ton olmustur.

Yukarida yer verilen tim sozlesmeler ¢ergevesinde, 2022 yilinin ilk 9 ayinda gergeklesen toplam
koémur satis miktari 243.994 ton ve elde edilen net hasilat ise 93.137.495 TL olmustur.

Konya llgin, 2022 yilinin ilk 9 ayinda yaklasik 880 bin TL tutarinda elektrik iletim hatti yatirimini
tamamlayarak aktiflestirmistir. Ayrica, yaklasik 6,9 milyon TL tutarinda tesis/makine/cihaz yatirimi
ile 510 bin TL tutarinda prefabrik ofis yatirnmi yapmistir.

Konya ligin’in rédovans usuliyle islettigi Konya'nin ligin ilcesindeki 1247 ruhsat numaral linyit
sahasinda gercgeklestirilen kdmr Uretim faaliyeti sirasinda zaruri olarak uretilen kilin HF Penta
Madencilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'ne satisi i¢cin 4 Mart 2022 tarihinde sozlesme
imzalanmistir. S6z konusu sézlesme 31 Aralik 2022 tarihine kadar gecerli olup, yillsonuna kadar
60 bin ton kil satis1 yapilmasi éngortlmustir. HF Penta Madencilik Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi'nin talebine ve sahadaki tretim durumuna goére s6zlesme miktari %10 oraninda arttirilip
azaltilabilecektir. 2022’nin ilk 9 ayi itibariyle ilgili s6zlesme kapsaminda gercgeklestirilen sevkiyat
48 bin ton seviyesindedir. S6z konusu sevkiyat karsiliginda 2.544.604 TL gelir elde edilmisgtir.

llgin’daki linyit sahalarinda mevcut olan kdmar kaynaginin/rezervinin miktarinin tespitine yonelik
olarak daha énce istanbul Teknik Universitesi tarafindan gergeklestirilen galismalar neticesinde
sahada yaklagik 175 milyon ton kémir kaynagi oldugu 6ngérilmistir. Ote yandan, SPK’'nin
11.04.2019 tarihli ve 21/500 sayili karariyla, maden arama, maden kaynak ve maden rezerv
tahmin sonuglarinin raporlanmasinda, maden ruhsatinin degerlemesinde, maden kaynak ve
maden rezervlerinin degerlemesinde, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“UMREK?”) tarafindan yetkilendirilmis yetkin kisiler tarafindan UMREK standartlari ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin esas alinmasi gerektigi ydoninde yapilan dizenlemeler de dikkate alinarak
sahaya iliskin bugiine kadar gerceklestiriimis ¢alismalara ek olarak, sahadaki rezervin UMREK
norm ve standartlarina uygun olarak tespit edilmesi ve UMREK (2018) koduna gére raporlanmasi
¢alismalarina baglanmistir.

Yuratalen ¢alismalar kapsaminda, UMREK (2018) koduna uyumlu olarak Glvenli ve Verimli
Maden Teknolojileri San. ve Tic. Limited Sirketi tarafindan diizenlenen 10 Ocak 2022 tarihli Kémr
Kaynak Kestirim Raporu'nda 6zetle,

1) Sahadaki kémiir varliginin miktarini kestirmek amaciyla en son iTU Maden Fakiiltesi Maden
Muhendisligi Bolimu tarafindan 2017 yilinda gergeklestirilen galismada yaklasik 175 milyon ton
olarak tespit edilen kbmur kaynak miktarinin, 188 milyon ton olarak tespit edildigi ve orijinal bazda
alt 1s1l degerin ortalama olarak 2.079 kcal/kg olarak belirlendigi,

2) Sahada 1977-2011 vyillari arasinda gerceklestirilen sondajlardan Uretilen veriler ile UMREK
(2018) raporlamasi kapsaminda 2021 yilinda gercgeklestirilen teyit sondajlari neticesinde,
sondajlardan Uretilen verilerin kalitesi, dogrulugu, hassasiyeti ve temsil derecesinin potansiyel
kategorideki kaynadi destekler nitelikte olmasi gerekgesiyle, 188 milyon ton kémdir kaynaginin
tamaminin Potansiyel Kategori'de siniflandirildigi ve
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1 OCAK - 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

lll. SIRKET FAALIYETLERiI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLiI GELISMELER
(devami)

i) Sirket’in Bagh Ortakhgr’nin Faaliyetleri — Konya ligin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

3) Potansiyel Kategori'deki maden kaynaklarinin maden rezervlerine déndstirtilmesi mimkin
olmadidindan, maden rezerv kestirim calismasina gecgebilmek igin ilave sondaj galismasina
ihtiya¢ oldugu

belirtiimigtir. 2022 yiinda UMREK (2018) kodu kapsaminda gerekli ek calismalara devam
edilmekte olup, ilgili uzman kuruluslarla gérismeler yurutilmeye devam edilmektedir.

Sirket’in mevcut durum itibariyle linyit madenciligi faaliyetlerini rédovans usuliyle yarittigi Konya
il'nin ligin iigesi'nde yer alan ve Tirkiye Kémir isletmeleri Kurumu'na (“TKI”) ait olan 1247 sicil
numarali sahaya iliskin rédovans sézlesmesinin suresi 9 Nisan 2032 tarihine kadar uzatiimistir.
Akabinde 1247 sicil numarali sahanin ruhsatinin rédovans siiresiyle sinirli olacak sekilde TKi’den
devir alinmasina iligkin taraflarca protokol imzalanmistir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi
Maden ve Petrol isleri Genel Mdiirligii nezdindeki ruhsat devir siireci devam etmektedir.

Asagidaki tabloda, Konya ligin Termik Santral Projesine iliskin temel bilgilere yer verilmektedir:

Projenin Adi- ili / ligesi ligin Termik Santrali - Konya / ligin

Tesis Tipi Termik - Akigkan Yatak

Toplam Kurulu Giici 500 MW

Yakit Tiirui Yerli Linyit / Fuel Oil

Ongériilen Maliyet Ana santral yatirimi (yaklasik 600 milyon ABD Dolari) ve ana

santral disi yatirrm harcamalari (salt tesisi, su alma tesisi, kil
baraji vb.) dikkate alindiginda toplam santral yatirim tutarinin
yaklasik 650 milyon ABD Dolari olmasi éngdrulmektedir.

Ongoriilen Ort. Yillik Briit Uretim 3.800.000.000 KWh / Yil

Miktari

Ongoriilen Yillik Kémiir Tiiketim Yaklasik 3,5 milyon ton

Miktari

Tahmini Yapim Siiresi 43 ay (Yaklasik 3,5 yil)

Elektrik Uretim Lisans Siiresi 49 yil (27 Subat 2013 tarihinde alinmistir) (Bkz. Bolim VIII)
irtifak Hakki Siiresi Santral sahasinda elektrik Gretim tesisi kurulmasi amaciyla 49

yil (27 Subat 2013 tarihinde tesis edilmigtir) (Bkz. Bélum VIII)

Ruhsat Siiresi (2444 ruhsat | 1.865,42 hektar alani kapsayan ve 04.03.2043 tarihine kadar
numarali saha) gecerli IV. Grup (B) maden isletme ruhsati (Saha 23.10.2023
tarihine kadar gecici tatildedir)

Ruhsat Siiresi (1247 ruhsat | Tirkiye Kémir isletmeleri Kurumu’na ait 5.649,65 hektar alani

numarali saha) kapsayan ve 21.06.2026 tarihine kadar gecerli IV. Grup (B)
] maden isletme ruhsati
Cevre Izin ve Lisans Belgesi Mevcut durum itibariyle 1247 ruhsat numarali sahada

madencilik faaliyetlerini yuriten Konya ligin isletmesinin 1
Temmuz 2026 tarihine kadar gecerli Cevre Izin ve Lisans
Belgesi bulunmaktadir.

Rdédovans Sozlesme Siiresi (1247 | 5.649,65 hektar alani kapsayan ve 09.04.2032 tarihine kadar

ruhsat numaral saha) gecerli rédovans s6zlesmesi. Yillik asgari 300.000 ton Uretim
taahhtudl bulunmaktadir.
Tahmini Rezerv/Kaynak Miktari UMREK (2018) koduna gore 1247 ve 2444 ruhsat numarali

sahalarda toplam yaklasik 188 milyon ton Potansiyel Kémur
Kaynagi oldugu tahmin edilmektedir. Sahadaki kdémdarin
ortalama alt sil degeri ise vyaklagsik 2079 kcal/kg
seviyesindedir.
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SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLISKIN
ESASLAR TEBLIGI'NE (11-14.1) iISTINADEN HAZIRLANMIS
1 OCAK - 30 EYLUL 2022 HESAP DONEMINE AIT
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

lll. SIRKET FAALIYETLERiI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLiI GELISMELER
(devami)

j) Sirketin Yatinm Danigsmanligi ve Derecelendirme Gibi Konularda Hizmet Aldigi Kurumlarla
Arasindaki Gikar Gatigmalan ve Bu Gikar Gatismalarini Onlemek igin Sirketge Alinan

Tedbirler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.

k) Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Bulunmamaktadir.

1) Yapilan Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri

Grup, 2022 yihnin ilk 9 ayinda bagis ve yardim gergeklestirmemistir. Cari dénemde
gerceklestirilen herhangi bir sosyal sorumluluk projesi bulunmamaktadir.

IV. FINANSAL DURUM

a) Finansal Tablolarin Ozeti

OZET BiLAN(;O (TL) 31/12/2021 30/09/2022
Donen Varliklar 106.079.687 146.662.197
Duran Varliklar 999.296.460 1.353.283.038

TOPLAM VARLIKLAR

1.105.376.147

1.499.945.235

Kisa Vadeli YUkumlalikler 98.111.303 135.870.337
Uzun Vadeli Yikimltlikler 48.148.546 74.331.626
Ozkaynaklar 959.116.298 1.289.743.272

TOPLAM KAYNAKLAR

1.105.376.147

1.499.945.235

OZET GELIR TABLOSU (TL) 30/09/2021 30/09/2022
Hasilat 53.172.987 143.855.424
Briit Kar 24.845.234 74.716.847
Esas Faaliyet Kari 8.553.944 41.163.437
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler) - net 1.979.309 172.175.475
Finansman Gelirleri 92.120.663 199.688.446
Finansman (Giderleri) (515.535) (589.548)
Vergi Oncesi Kar 102.138.381 412.437.810
Vergi (Gideri) (24.787.273) (78.403.887)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 77.351.108 334.033.923
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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

IV. FINANSAL DURUM (devami)

b) Temel Géstergeler ve Oranlar

Likidite Oranlari 31/12/2021 30/09/2022
Cari Oran 1,08 1,08
Likidite Orani 1,01 1,01

(*) Cari Oran: Donen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar, Likidite Orani: Dénen Varliklar — Stoklar / Kisa Vadeli Borglar

Finansal Yapi Oranlan 31/12/2021 30/09/2022
Toplam Borglar / Ozkaynaklar %15.25 %16.30
K.V. Borglar / Toplam Aktifler %8 88 %9.06
U.V. Borglar / Toplam Aktifler %4 36 %4.96
Maddi Duran Varlik / (Ozkaynaklar + U.V. Borglar) %13,35 %1425
Karlilik Oranlan 30/09/2021 30/09/2022
Net Dénem Kari / Toplam Aktif %8 85 %22 27
Net Dénem Kari / Ozkaynaklar %9 90 %25.90

Genel Degerlendirme

2019 yilinda Konya ligin’in hayata gegirdigi 6n madencilik planlamasi kapsaminda baglanan
madencilik faaliyetleri neticesinde 2022 yilinin ilk 9 ayinda toplam net 243.994 ton kdmdur satigi
kaynakh olarak 93.137.495 TL tutarinda net hasilat elde edilmistir. Ayrica kil satigi kaynakl olarak
da 2.544.604 TL hasilat elde edilmistir. Kiresel ve yerel ekonomik gelismeler kaynakli olarak
enerji emtialarinin fiyatlarinda yasanan artigin bir yansimasi olarak komir fiyatlarinin da artig
gostermesiyle tim madencilik faaliyetleri kaynakli olarak 74.716.847 TL (30 Eylul 2021:
24.845.234 TL) tutarinda brit kar olusmustur.

Kémiir satislarina ek olarak Park Elektrik, isletme lisansina sahip oldugu Gaziantep islahiye’de
yer alan boksit sahasini rédovans usullu yontemiyle isletmekte olan CTC Enerji’nin 2022 yilinin
ilk 9 ayinda uretim faaliyetleri kapsaminda, uretilen 1.066.302 ton boksit karsiligi 48.168.195 TL
tutarinda rédovans geliri elde etmigtir.

Grup’un 2022 yili ilk 9 aylik hasilati boksit Uretiminden elde edilen rédovans gelirleri ve bagl
ortakhgimizin gerceklestirdigi kdmdar/kil satis gelirlerindeki artisa bagh olarak 143.855.424 TL
seviyesinde gercgeklesirken, toplam brit karlihk 74.716.847 TL olmustur. Katlanilan diger faaliyet
giderlerinin de etkisiyle Grup 41.163.437 TL esas faaliyet kari elde ederek bir dnceki yilin ayni
dénemine gore esas faaliyet karini yaklasik %381 arttirmistir.
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IV. FINANSAL DURUM (devami)

Grup, hakim ortagi Park Holding A.S.’den olan ve “iliskili Taraflardan Diger Alacaklar” kaleminde
raporlanan 2022 Eylul sonu itibariyle 747.578.263 TL tutarindaki alacak kaynakl olarak cari
hesap doneminde toplam 199.549.970 TL finansman geliri elde etmistir. 30 Eylil 2022 tarihi
itibariyle Park Holding A.S.’den olan ticari olmayan alacak bakiyesi hem yabanci para cinsinden
hem de TUrk lirasi cinsinden bakiyelerden olusmakta olup déviz bakiyesi 28.141.979 ABD Dolari
seviyesindedir. llgili dévizli bakiye tutari 2021 yilsonunda ise 27.487.171 ABD Dolari
seviyesindeydi.

2022 Eyliil sonu itibariyle Toplam Borglar/Ozkaynaklar orani %16,30 diizeyinde gergeklesen
Grup’un gugli 6zkaynaklari ve dislk borglulugu nedeniyle 2022 yili finansal yapi oranlari olumlu
seviyelerde kalmaya devam etmektedir. Grup’un, gugli 6zkaynada dayall yapisini 2022 yilinda
da korumasi beklenmektedir.

Ortakhgin Finansman Kaynaklari
Grup’un 30 Eylil 2022 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli yukimliliklerinin toplam kaynaklar

icerisindeki payr %14,02 seviyesinde olup, Grup faaliyetlerini 6nemli oranda 6zkaynaklar ile
finanse etmektedir. Sermayenin karsiliksiz kalma durumu bulunmamaktadir.

d) Cikarilmig Bulunan Sermaye Piyasasi Araglarinin Niteligi ve Tutari

e)

Doénem igerisinde gikarilan sermaye piyasasi araci bulunmamaktadir.
Kar Dagitim Politikasi

Sirket, sermaye piyasasi mevzuati, Turk Ticaret Kanunu hiikiimleri, vergi diizenlemeleri ve diger
ilgili mevzuat ile Esas Sozlesmesi’'nin kar dagitimi ile ilgili maddesi ¢ergevesinde kar dagitimi
yapmaktadir. Sirket’in mevcut Esas Sézlesmesi uyarinca kar payi dagitimina iliskin herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timdne, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payl dagitim oranina her yil Genel Kurul'ca karar verilmekte olup, ilgili dizenlemeler ve
finansal kogullar imkan verdidi surece kar dagitimi; genel ekonomik beklentiler, Sirket'in bliylime
hedefleri, yatinm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit pozisyonu dikkate alinarak, nakit ya
da kar payinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitimasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitimi ydntemiyle
gergeklestirilebilmektedir.

Kar payl dagitimi, Yonetim Kurulu onerisi olarak Genel Kurul'un onayina sunulduktan ve
dagitilacak kar payi belirlendikten sonra, en ge¢ kar dagitimina karar verilen Genel Kurul
toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibariyla gergeklestirilir. Sirket Esas Sozlesmesi'ne
gore; Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendiriimis olmak ve sermaye piyasasi
dizenlemelerine uymak kaydi ile kar payl avansi dagitabilir.

Yoénetim Kurulu'nun 7 Haziran 2022 tarihli toplantisinda, Sermaye Piyasasi Mevzuati, esas
s6zlesmenin kar dagitimina iliskin maddeleri ve Kar Dagitim Politikasi gergevesinde; devam eden
yatirimlar nedeniyle Sirket'in gézettigi uzun vadeli yatinm ve finansman stratejisi, Ulkemiz ve
dinyadaki mevcut ekonomik konjonkturiin yarattigi belirsizlik, elde edilen karin agirlikli olarak
nakit girisi yaratmayan gayrimenkul de@er artigi ve basta kambiyo karlari olmak lzere finansman
geliri niteliginde olmasi ve Sirket'in nakit durumu ile ortaklarin uzun vadeli menfaatleri dikkate
alinarak, Sirket'in 6zkaynaklarinin glclendiriimesi amaciyla 2021 yillik hesap dénemine ait net
dagitilabilir donem karinin Sirket biinyesinde birakilarak dagitiilmamasi hususunun Sirket'in 2021
hesap dénemine ait Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmasina karar
verilmis ve 5 Temmuz 2022 tarihinde gerceklestirilen ilgili Genel Kurul toplantisinda kar
dagitilmamasi yoninde karar alinmigtir.
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V. ELEKTRIK SEKTORU DEGERLENDIRMESI
a) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektér Hakkinda Bilgi, isletmenin Sektor igerisindeki Yeri

Grup, mevcut durum itibariyle yatirim sirecinde olup, binyesindeki termik santral yatiriminin
tamamlanmasiyla madencilik faaliyetlerinin yani sira esas olarak elektrik Gretim sektériinde
faaliyet gosterilmesi planlanmaktadir.

2022 yihinin ilk 9 ayinda Turkiye’nin elektrik tiketimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %1,40
artarak 251.049 GWh dulzeyinde gergeklesmistir. Ayni donemde Uretimdeki artis ise %0,14
seviyesinde gercekleserek, 2022 yil ilk 9 ayinda toplam elektrik Uretim rakami 249.721 GWh
olmustur.

2022 Eylul ay! ortalama spot elektrik fiyati yaklasik 3.850 TL/MWh duzeyinde gerceklesirken,
ortalama spot elektrik fiyatlari Eylil 2021 dénemine goére yaklasik %639 oraninda artis
sergilemistir. 9 aylik ortalama elektrik satis fiyatlari bazinda ise; gegen yilin ayni donemine gore
artis yaklasik %444 dizeyinde gerceklesmistir. 2021 yilinin ilk 9 ayinda ortalama 396 TL/MWh
olan elektrik satis fiyati, 2022 yilinin ayni déneminde 2.159 TL/MWh olarak gerceklesmistir.

Eyl.21 Eyl.22 Degisim 9A 2021 9A 2022 Degisim
Uretim (GWh) 27.919 27.251 -2,39% 249.376 249.721 0,14%
Tiiketim (GWh) 27.670 27.600 -0,25% 247.590 251.049 1,40%
Ortalama Spot Fiyat: (TLIMWh) 520,86 3850,59 639,28% 396,38 2159,40 444,78%

Kaynak: TEIAS, EPIAS

Hem 2022 yili Eylil ayi verileri hem de ilk 9 aylik toplam veriler incelendiginde, tUretimdeki artigin,
tuketimdeki artistan daha dislUk gerceklestigi ve her iki donem verisinde de elektrik Uretim
miktarlarinin tiketim miktarlarini kargilamadigi gérilmektedir.

2022 yili Ocak ve Subat aylarinda, elektrik Gretimi ve tiketimi gegen yilin ayni dénemine gore
sirasiyla yaklasik %5,8 ve %5,2 oraninda artis gostermekte iken, Mart ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore artis orani %2,3’e gerilemistir. Nisan ayinda elektrik Uretimi gecen yilin ayni
dénemine gére %0,4 azalirken, tiketim %0,4 artmistir. Mayis ve Haziran aylarinda elektrik tretim
ve tiketim degerleri gegen yilin ayni dénemine goére nispeten sabit kalarak %0,5 ve %1,2
oraninda artis géstermistir. 2022 yili Ggtincl geyrek rakamlari dikkate alindiginda ise, Temmuz,
Agdustos ve Eylul 2022 dénemlerinde Uretim ve tlketim degerleri gegen yilin ayni dénemlerine
gore sirasiyla %5,94, %2,8 ve %1,3 oranlarinda azalmistir.

Dogal gaz fiyatlarinin kiiresel olarak hizla artis gostererek tarihi zirvelere ulasmasi kémire olan
talebin artmasina, dolayisiyla kom{r fiyatlarinda da artis yasanmasina sebep olmustur. Bu durum
enerji talebinin yliksek maliyetli ithal kaynaklarla karsilanmasina sebep olmus ve elektrik
fiyatlarindaki artis kaginilmaz hale gelmistir.

Turkiye elektrik Uretim sektérinde son 3-4 yilda hayata gegcirilen yatirimlarin énemli bir kismi
verilen tesviklerin de etkisiyle yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal olarak gerceklesmis olup,
son donemde hem kuresel dlcekte hem de Ulkemizde yasanan enerji arz sorunlari, enerji Uretimi
icin kullanilacak kaynak cesitliliginin arttirimasinin yanisira, emre amadeligi yiksek ve guvenilir
baz yik santrallerine sahip olmanin énemini bir kez daha ortaya koymustur. Bu ¢ergevede, birgok
ulke yasanan gelismeler karsisinda eneriji politikalarini gézden gegirmekte olup, yerli fosil yakitlar
arasinda 6nemli bir yer tutan linyit sahalarinin degerlendiriimesinin Ulkemizin ulusal enerji
politikasi i¢cin dnemini korudugu degerlendiriimektedir. Nitekim kémur dinya genelinde hala en
onemli elektrik uretim kaynagi konumunda olup, 2021 yilinda diinyada uretilen elektrigin %36's!
koémir kaynaklidir. Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan yapilan senaryo analizlerinde de 2030
yilinda kdémur kaynakh uUretimin %28 seviyesinde kalmaya devam edecegi 6ngorilmektedir.
Uluslararasi Enerji Ajansi, ekonomik toparlanmayla beraber dinya genelinde kémdir yakith
santrallerden elektrik Uretiminin 2021'de ylzde 9 arttigini agiklamisg, bu artigin 2022 yilinda da
devam edecegi ifade edilmigtir.
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V. ELEKTRIK SEKTORU DEGERLENDIRMESI (devami)

a) isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektér Hakkinda Bilgi, isletmenin Sektor igerisindeki Yeri
(devami)

Kurulu Giig ve Uretimin Enerji Kaynaklari Bazinda Dagilimi

TEIAS verilerine gére 2022 Eyliil ayi itibariyle sektérdeki toplam kurulu giic gectigimiz yilin ayni
donemi ile karsilastirildiginda (kapasitesi distrilen ve kapatilan santraller dikkate alindiktan
sonra) net 3.492 MW’lik artigla 102.280,9 MW olarak gergeklesmistir.

Yakit cinslerine goére kurulu gu¢ kapasitesindeki degisim incelendiginde; kurulu gug
kapasitesindeki artis 6nemli oranda gines (1.427 MW) ve rizgar (1.031 MW) santralleri olmak
Uzere yenilenebilir enerji kaynaklarina ve biyokutle (326 MW) ile ithal kdmir (720 MW)
santrallerine dayali olarak gergeklesmistir.

Turkiye kurulu gicinin enerji kaynaklari arasindaki dagilimi analiz edildiginde, 2022 yili ilk 9
aylik donem itibariyle sirasiyla hidroelektrik, dodal gaz ve komur yakith santraller ilk G¢ sirayi
almaktadir. Bu ¢ grubun toplam kurulu giicte aldigi pay sirasiyla yaklasik %31, %25 ve %21
dizeyinde bulunmaktadir.

2022 yili ilk 9 aylik dénemde gercgeklestirilen toplam elektrik Gretiminin enerji kaynaklari
arasindaki dagilimina bakildiginda ise; dogalgaz yakith santrallarin gecen yilin ayni dénemine
gore Uretimdeki payinin azaldig gérilmektedir. Kémar yakith santrallerin (Linyit, ithal Kémiir, Tag
Kémiru ve Asfaltit) gegen yilin ayni dénemine gore Uretimdeki payi artarken, bu santrallerin
yaklasik %32 payla en blyUk enerji kaynagi oldugu gériulmektedir. Gegmis dénemlerde Uretimde
en yuksek paya sahip olan dogalgaz santrallerinin dodalgaz fiyatlari ve dogdalgaz kisitlamasi
sebeplerinden dolay! Uretimlerinde azalma oldugu goézlenmektedir. Diger yandan hidroelektrik
santrallerinin pay! ise gecen yilin ayni dénemine goére artis goOstererek, %23 dizeyinde
gergeklesmistir.

2022 yih 9 aylik verileri gectigimiz yihin ayni dénemi ile karsilastinldiginda; kémar yakitl
santrallerin Uretimdeki payi artarken (%30,8'den %32'ye), artis hidroelektrik santralleri ile
(%18,3’den %23’e) Jeotermal, Rizgar ve Glnes santrallerinde (%16,4’den %18,7’ye) daha fazla
gerceklesmistir. Dodal gaz yakitli santrallerin Gretimdeki payi ise 6nemli 6l¢iide disls gostermistir
(%32'den %22’ye dusmustur).

Elektrik Sektoriindeki Tegvik Mekanizmalari

Kamu otoritesi, enerjide disa bagimhligi azaltmak, strdarulebilir blylmeyi saglamak, cari agigi
distrmek ve elektrik Gretim sektériini destekleme hedefiyle, son yillarda yenilenebilir eneriji ile
yerli kaynaklarla Uretim yapan elektrik santrallerine gesitli destekler sunmaktadir.

Bu tesviklerin en dnemlisini YEKDEM olusturmaktadir. 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri
arasinda devreye girecek yenilenebilir enerji santrallerine uygulanacak yeni destek mekanizmasi
ise 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Karar uyarinca, s6z konusu tarihler
arasinda isletmeye girecek yenilenebilir enerji santrallerine verilecek fiyat destekleri Turk Lirasi
olarak uygulanacak ve fiyatlar enflasyon oranlari (UFE/TUFE) ve déviz kurlarindaki (AVRO/TL ve
ABD Dolari/TL) degisime gore 3 ayda bir glincellenmektedir. Fiyatlarin glincellenmesinde ABD
Dolari bazinda Ust fiyat sinirlari uygulanmaktadir. Santraller alim garantisinden 10 yil sire ile
yararlanacaktir. Yerli katki payinin uygulama siresi ise 5 yil olarak belirlenmistir. 2022 yili 3.
ceyrek YEKDEM fiyatlari hidroelektrik santralleri icin 82,65 krs/kWh, riizgar ve glines santralleri
icin 66,13 krs/kWh, jeotermal ve biyometanizasyon santralleri i¢cin 111,58 krs/kWh olarak
gerceklesmistir. 4. geyrek fiyatlari ise hidroelektrik santralleri icin 93,47 krs/kWh, riizgar ve glines
santralleri igin 74,79 krs/kWh, jeotermal ve biyometanizasyon santralleri icin 126,18 krs/kWh
olarak belirlenmistir.
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Elektrik Sektoriindeki Tegvik Mekanizmalari (devami)

Tirk Lirasi cinsinden belirlenen yeni destekleme fiyatlari, eski YEKDEM fiyatlarinin ciddi oranda
altinda kalmistir. Yeni YEKDEM mekanizmasiyla elektrik sektoriindeki yatirrmlarin dnamuzdeki
donemde nasil sekillenecegi Grupga yakindan takip edilmektedir.

Son yillarda YEKDEM kapsami disinda kalan santrallerin elektrik satis gelirlerinin TUrk Lirasi
cinsinden olusmasi ve yatirrmlarin blyik oranda yabanci para ile finanse edilmesi nedeniyle kur
sokunun yasandidi 2018 yilindan itibaren yenilenebilir enerji santralleri haricinde hem bu alandaki
mevcut santraller hem de devam eden projeler yiksek kur riskine maruz kalmaktadir.

Sektordeki gelismeleri de gbzeten kamu otoritesi, 2 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayinlanan Bakanlar Kurulu Karari ile Elektrik Uretim A.S.nin (‘EUAS”) Yerli Kémir Yakitli
Elektrik Uretim Santralleri’nden elektrik enerjisi satin aliminin 2018 yilindan gegerli olmak (izere
yedi yil sire (2018 - 2024) gergeklestiriimesine ve elektrik satin alim bedelinin Gger aylik
doénemlerde belli parametreler uyarinca eskale edilmesine karar verilmistir.

Enflasyon ve ABD Dolari/TL kur degisimine gére eskale edilen EUAS elektrik alis fiyatlari; 2021
yili geyreklik dénemleri itibariyle sirasiyla; 394,54 TL/MWh, 403,93 TL/IMWh, 447,10 TL/MWh ve
457,36 TL/MWh olarak olugsmustur. Ancak, yukarida bahsedilen sebeplerle ylikselen emtia
fiyatlarina bagdli olarak yuksek oranda artis yagsanan serbest piyasa elektrik satis fiyatlarina
kiyasla EUAS elektrik alis fiyatlari 2021 yili (iglincii geyrekte ve dérdiincii geyrekte oldukga diisiik
seviyelerde kalmigtir. 2021 yilinin Gglincli ¢eyreginde ortalama serbest piyasa fiyati 532,20
TL/MWh olarak gerceklesirken, EUAS alim fiyati 447,10 TL/MWh olmustur. Yerli kémir yakitli
termik santralleri negatif yonde etkileyen s6z konusu durum, 2021 yilinin dérdinci ¢eyreginde
daha fazla artis gostermis; ortalama serbest piyasa fiyati 836,51 TL/MWh olarak gergeklesirken,
EUAS alim fiyati 457,36 TL/MWh seviyelerinde kalmistir. 2021 yilinin son giinlerinde yapilan
elektrik alim ihalesinde mevcut sartlar kamu otoritesi tarafindan degistiriimeyerek, eskalasyon
mekanizmasi korunmus ve bu sebeple ihale sonuglanmamistir.

Akabinde EUAS tarafindan Yerli Kémir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini tesvik etmeye yonelik
olarak gerceklestirilen enerji alim ihalesinin kapsami 2022 yilinda degistirilerek tim kaynak
turlerine agik hale getirilmis ve elektrik satis fiyatlarinin teklif sahipleri tarafindan olusturulmasi
istenmistir. Ancak, ilgili elektrik alim ihalesi EUAS tarafindan iptal edilmistir. Sonug olarak,
EUAS’In elektrik alim ihaleleri igin belirlenmis olan 2018-2024 dénemi sireklilik agisindan zaten
bir risk faktori olusturmaktayken, fiyatlama mekanizmasinin da piyasa fiyatlarindan uzaklagsmasi
kamu otoritesinin ilgili mekanizmayi yerli kdmir santrallerini destekleyici yonde devam ettirip
ettirmeyecegi yonunde ilave belirsizlik yaratmistir.

ilaveten, EPDK’nin Nisan ayl basinda uygulamaya koydugu vyeni dizenlemeyle EPIAS
binyesinde olugan elektrik fiyatina dair azami uzlagtirma fiyatinda santraller arasi farklilagsmaya
gidilmistir. Eskiden tim piyasa aktdrleri igin ayni olan azami fiyat uygulamasi, ithal kémur ve
dogalgaz santralleri i¢cin 2.500 TL/MWh olarak belirlenirken diger tim santraller i¢cin 1.200
TL/MWh olarak belirlenmistir. Bu ¢ercevede, piyasada fiyat olusumunu belirleyen yiiksek Uretim
maliyetli dogalgaz ve ithal kémir santrallerinin Uretime devam edebilmeleri icin maliyetlerinin bir
kisminin piyasadaki diger Ureticilerce slibvanse edilmesi yonunde bir politika benimsenmistir. Bu
durum, yerli kdmur santralleri basta olmak lGizere diger santrallerin piyasada olusan fiyatin oldukc¢a
altinda elektrik satmalarina ve karliliklarinin negatif etkilenmesine sebep olmustur. YEK
destekleme mekanizmasina dahil olan Uretim tesisleri azami uzlastirma fiyati uygulamasi
kapsami diginda tutulmaktadir.
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Azami Uzlastirma Fiyatlari belirlenen eskalasyon mekanizmasi gergevesinde Nisan-Eylal 2022
doéneminde asagidaki gibi gergeklesmistir:

KAYNAK TiPi Nis.22 | May.22 | Haz22 | Tem.22 | Agu.22 | Eyl.22
iTHAL KOMUR 2.500,00 | 2.731,99 | 3.062,26 | 3.556,52 | 3.426,83 | 3.372,67
DOGALGAZ / FUEL OiL/ MOTORIN / NAFTA | 2.500,00 | 2.512,86 | 2.896,08 | 2.902,62 | 3.172,01 | 4.619,41
DIGER (Yerli Kémiir Dahil) 1.200,00 | 1.277,99 | 1.369,98 | 1.412,12 | 1.452,52 | 1.488,21

1 Nisan 2022 tarihinde yurirlige konan azami uzlastirma fiyati uygulamasi 6 aylik sire igin
clkarilmis ve 30 Eylll itibariyle sona ermesi planlanmistir. Ancak, mevcut sartlarin devam etmesi
ve enerji emtia fiyatlarindaki yikseligin siirmesi nedeniyle 31 Mart 2023 tarihine kadar olmak
Uzere bir 6 ay daha uygulanmasi kararlastiriimistir. Ancak, 6zellikle yerli kdmar yakith santraller
icin belirlenen azami uzlastirma fiyatinin diisiik kalmasi ve degisen fiyat seviyeleri géz 6niine
alinarak, azami fiyat seviyeleri yeni uygulama ddénemi icin gézden gegirilerek giincellenmistir.
Degisiklik uyarinca ithal kdmir ve dogalgaz yakitl santraller icin azami uzlastirma fiyati
azaltilirken, yerli kdmur yakitli santraller igin ayri bir bashk olusturularak azami uzlastirma fiyati
arttinlmistir. EKim 2022 — Mart 2023 déneminde uygulanacak azami uzlastirma baz fiyatlar
asagidaki gibi belirlenmistir:

KAYNAK TiPi Eki.22

iTHAL KOMUR 2.750,00
DOGALGAZ / FUEL OiL / MOTORIN / NAFTA | 4.500,00
YERLI KOMUR 2.050,00
YENILENEBILIR KAYNAKLAR 1.540,00

Yerli kdmiirle elektrik Gireten santrallere sadlanan bir bagka avantaj ise 20 Ocak 2018 tarihinde
Resmi Gazete’de yayinlanarak vyurarlige giren “Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi
Yonetmeligi"dir. Bu kapsamda oOncelikle vyerli kaynaklara dayali santraller olmak Uzere
yonetmelikte belirlenen sartlara sahip olan Uretim santrallerine kapasite o6demesi

gerceklestiriimektedir.

2021 yihinda 23’0 kémir, 18’i dogal gaz ve 10°u hidroelektrik santrali olmak Uzere toplam 51
santral kapasite kullanim mekanizmasi kapsaminda tesvik almistir. Bunlarin 15’i sadece yerli
komr kullanan, 8'i yerli ve ithal kémirG birlikte kullanan, 15’i dogal gaz kullanan, 3’G yerli ve ithal
dogalgaz kullanan santraller olup 10 tanesi de hidroelektrik santralidir. 2021 yih Mayis ayinda
Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yénetmeliginde vyapilan degisiklikle; Yap-islet
yontemiyle kurulan santraller ve 13 yasindan blyuk yabanci kaynakla tretim yapan santraller de
Kapasite Mekanizmasina dahil edilmistir. Bu degisikligin sonucunda 2021 yili Kapasite
Mekanizmasindan yararlanacak santral sayisi artarak yukaridaki santral listesi olusmustur. 2021
yili toplam 6denen tutar 2.852.656.935 TL olarak gergeklesmistir.
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18 Aralik 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Yonetmelik degisikligi ile Kapasite
Mekanizmasi 6deme sisteminin %50’sinin olusacak serbest piyasa elektrik satis fiyatlarina ve
farkli kaynak turleri igin belirlenen sabit ve degisken maliyet bilesenlerine goére yapiimasi
kararlastiriimigtir. 2022 yilinda Kapasite Mekanizmasindan yararlanacak santral sayisi yine 51
olarak belirlenirken, 5 adet aday santral kapasite artiglarini tamamlamalari Uzerine Kapasite
Mekanizmasi listesine dahil edilecektir. 2022 yili igin Kapasite Mekanizmasi butgesi 3 milyar TL
olarak belirlenmigtir. 2021 yilinda TEIAS tarafindan da@itilan Kapasite bedelinin %56,5'i Yerli
Kémar Yakith Elektrik Uretim Santrallerine 6denirken, yapilan bu degigiklikle 2022 yilinin ilk 9
aylik déneminde yerli kdmur yakitl santrallerin kapasite mekanizmasindan aldigi pay %23,4’e
gerilemis, dogal gaz santrallerinin payr %67,2, hidroelektrik santrallerinin aldigi pay ise %9,3
olarak gerceklesmistir.

TUm bu dizenlemeler géz 6nunde bulundurulunca, kamu otoritesinin son dénemde, yerli
kaynaklari tesvik eden politikasindan arz guvenliginin 6n planda tutuldugu ve elektrik fiyat
artiglarinin olabildigince tuketicilere yansitiimadigi bir politika setine gectigi degerlendiriimektedir.
S0z konusu uygulamalarin ne kadar slire devam ettirilecegi ve sureklilik arz eder bir hale donustip
dénugsmeyecekleri Konya llgin Termik Santral Projesi igin de kritik bir Gneme sahiptir. Tim bu
tesvik mekanizmalarinin devamliligina dair belirsizliklerin ortadan kalkmasinin elektrik
sektorindeki yatirrm ortamini olumlu yénde etkileyecegi degerlendirilmektedir.

Paris iklim Anlagmasi

Paris Iklim Anlagmasi, Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi'nin uygulamasini
gelistirmek ve iklim degisikliginin olumsuz etkilerinin azaltilmasi1 amaciyla 2016 yilinda yururlige
girmigtir.

Paris Anlasmasi'nin imzalandidi Ulkelerde yurirlige girmesi icin, o Ulkelerin parlamentolari
tarafindan da onaylanmasi gerekmektedir. S6zlesmeyi imzalamasina ragmen onaylamayan
Ulkeler arasinda bulunan Turkiye, Paris Anlagmasi'ni onaylamayan tek OECD ve G20 uyesi
konumundayken, 6 Ekim 2021 tarihinde, Paris iklim Anlagmasi Tirkiye Biiyik Millet Meclisi
tarafindan resmen kabul edilerek onaylanmistir.

Tirkiye de 2016 yihinda verdigi Niyet Edilen Ulusal Katki Beyanrnda, bir "artistan azaltim"
Ongodrusu yaparak; 2030'da 1 milyar 175 tona c¢ikacagini éngérdigid emisyonlari, alacagi
onlemlerle 929 milyon ton diizeyine indirmeyi planladigini bildirmistir. Turkiye’nin bu plani gézden
gecirmesi ve gincel emisyon azaltim hedefleri sunmasi beklenirken, emisyon azaltim amaciyla
komr ve fosil yakitlara dayali enerji Gretiminin ne Olglide etkilenecegi belirsizlik arz etmektedir.
Paris Anlagsmasi cercgevesinde, Tirkiye’nin revize edecegi emisyon hedefleri ve bu hedefleri
yakalamak icin uygulanacak olan politikalarin belirlenmesi elektrik sektdriindeki yatirim ortaminin
sekillenmesinde 6nemli rol Ustlenecektir.
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VI. RISKLER VE YONETIM KURULU’'NUN DEGERLENDIRMESI

Park Elektrik faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde yurtutmektedir.
Yoénetim Kurulu, basta pay sahipleri olmak Gzere Sirket'in menfaat sahiplerini etkileyebilecek olan
risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi sistemleri ve sureglerini de icerecek
sekilde i¢ kontrol sistemlerini, ilgili Yonetim Kurulu komitelerinin gérisini de dikkate alarak
olusturmaktadir.

Sirket biinyesinde Kurumsal Yénetim ilkeleri Tebligi'ne uyumlu olarak Yénetim Kurulu’nun
12 Eylal 2013 tarihli karari ile Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Yonetim Kurulu’na
bagh olarak gbérev yapan komitenin amaci, Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilecek stratejik, finansal,
operasyonel riskleri tanimlamak, analiz etmek, dlgmek, izlemek ve raporlamak, kontrol edilebilen
ve edilemeyen riskleri azaltmak ve 6nlem almaktir. Komite, bu gorevi dogrultusunda Ydénetim
Kurulu’na dneri ve tavsiyelerde bulunmaktir.

ilaveten Yénetim Kurulu biinyesinde finansal raporlama siirecinin i¢c kontroli amaciyla
Denetimden Sorumlu Komite olusturulmus olup, her geyrek raporlama déneminde Yonetim
Kurulu’na gerekli raporlamalar yapiimaktadir.

VII. ILiISKIiLi TARAF iSLEMLERIi VE BAKIYELERINE iLiSKIiN BILGILER

1 Ocak 2022 - 30 Eylul 2022 dénemini kapsayan iliskili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin
aciklamalar ilgili hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin 22 numaral dipnotunda
yer almaktadir.

Grup’un iliskili taraflarindan ticari olan ve olmayan toplam alacagi 30 Eylul 2022 tarihi itibari ile
767.304.756 TL'dir. Bu tutar 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda 606.400.608 TL olarak
raporlanmigtir. Mevcut toplam alacak tutarinin 19.705.505 TL’si ticari nitelik tagirken, 747.599.251
TL’si ise ticari olmayan alacaktir. S6z konusu ticari olmayan alacak bakiyesinin 747.578.263 TL’si
Park Holding A.$.’den olan alacaktir. 30 Eylll 2022 tarihi itibariyle Park Holding A.S.’den olan
ticari olmayan alacak bakiyesi hem yabanci para cinsinden hem de Turk lirasi cinsinden
bakiyelerden olusmakta olup déviz bakiyesi 28.141.979 ABD Dolari seviyesindedir. llgili dovizli
bakiye tutari 2021 yilsonunda ise 27.487.171 ABD Dolari seviyesindeydi.

2022 yihinda TL cinsinden ticari ve finansal islemlerde Ocak - Mart aylari arasi %20,14, Nisan —
Haziran aylari %20,21 ve Temmuz — Eylll aylari ise %22,09 (2021 Ocak - Mart aylari arasi
%18,80; Nisan - Haziran aylari arasi %20,09; Temmuz - Eylul aylan arasi %20,07) orani
Uzerinden vade farki uygulanmistir. ABD Dolari cinsinden finansal islemlerde ise Ocak - Mart
aylari arasi %2,72, Nisan - Haziran aylari arasi %3,78 ve Temmuz — EylUl aylari ise %5,67 (2021
Ocak - Mart aylari arasi %2,52; Nisan - Haziran aylari arasi %2,41; Temmuz - Eylul aylari arasi
%2,04) orani Uzerinden vade farki uygulamistir. Faiz oranlari Grup politikasina uygun olarak,
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan acgiklanan giincel mevduat ve ticari kredi faiz
oranlarinin aritmetik ortalamasi alinmak suretiyle fon kullandiran agisindan mevduat faizlerinin
altinda kalmamak kaydiyla her ¢eyrek yeniden belirlenmektedir.

Park Holding A.S.’den olan ticari olmayan alacak kaynakh 2022 yilinin ilk 9 ayinda elde edilen
toplam finansman geliri 199.549.970 TL olmustur.
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VIil. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi GELISMELER

Sirketimizin  bagh ortakligi Konya ligin’in tesis tamamlama siresinin 66 ay uzatimasi
suretiyle sahip oldugu 27 Subat 2013 tarihli ve 49 yil slreli elektrik Gretim lisansinin tadil edilmesi
amaciyla EPDK’ya yaptigi basvurunun EPDK’nin 27.10.2022 tarihli karari ile reddedilerek ilgili
lisansin iptal edildigi 7 Kasim 2022 tarihinde Konya llgin’a yazih olarak teblig edilmistir.

EPDK’nin ilgili kararinda 6zetle;

1) Santral ingaat ¢calismalarina baslanamamasina iliskin EPDK’ya sunulan gerekgelerin elektrik
piyasasina iligkin mevzuat cergevesinde “Micbir sebep halleri ile lisans sahibinden
kaynaklanmayan hakli sebepler” kapsaminda olmadidina,

2) “ligin 500 MW Termik Santrali” icin Konya ligin'a verilmis olan 27.02.2013 tarihli ve
EU/4292/02479 sayili elektrik Gretim lisansinin iptal edilmesine,

3) S6z konusu proje igin EPDK’ya sunulmus olan 14.375.000 TL ve 1.000.000 TL tutarindaki iki
adet banka teminat mektubunun 7.575.000 TL'lik bdliminin Elektrik Piyasasi Lisans
Yoénetmeligi'nin (“Yonetmelik”) 45’inci maddesi geregince irat kaydedilerek geriye kalan
boliminun iade edilmesine,

4) Yonetmelik'in 27’inci maddesinin Gg¢lncl fikrasi geredince, Konya ligin sermayesinde
dogrudan veya dolayli olarak pay sahibi olan tiim gergek ve tlizel kisiler ile Konya llgin’in Yénetim
Kurulu Uyelerinin lisansin iptal edilmesini takip eden Ug yil slreyle yasakli sayilmasina,

karar verilmistir.
27.10.2022 tarihli EPDK karari hakkinda; kararin teblig edildigi tarihten itibaren 60 gun iginde
2577 sayili Idari Yargilama Usult Kanunu’nun 11’nci maddesi uyarinca Kuruma itiraz etme veya

Ankara idare Mahkemelerinde dava agma hakkimiz bulunmakta olup, konuya iligkin Sirketimiz ve
bagh ortakhiginin menfaatlerinin korunmasi igin her tirlt yasal hak kullanilacaktir.
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